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RESUMO

A andlise das demonstracbes financeiras em umaeempesta sendo cada vez mais
indispensavel para o acionista e essencial paesag@p de informacdes sobre o desempenho
organizacional, auxiliando nas tomadas de decisbesndlise da situacdo econdmico-
financeira.

Contudo estas informacbes comecaram a nao aterdgamente ao que se propuseram,
pois comecaram a diferenciar-se em virtude das a®montabeis inerentes a cada Pais ou
agrupamento de paises.

A convergéncia das normas contabeis, que iniciaanalgumas empresas em 2008, trouxe a
harmonizacdo das demonstracdes financeiras e wahdade para a analise dos indicadores
econdmico-financeiros.

O objetivo deste trabalho é analisar os indicadecemdmico-financeiros, sob a perspectiva
de diferentes normas contabeis, a brasileira le6.494/76 (BR GAAP) e as normas
internacionais (IFRS). Para tanto, realizou-se ym@squisa quantitativa, pois analisou 0s
indicadores financeiros das demonstracdes finaaxeale uma empresa de caracteristica
LTDA (limitada) situada no vale dos Sinos RS, coasé nas declaracbes financeiras
fornecidas pela empresa estudada.

Verificou-se neste estudo que os fatores que twitam para a divergéncia entre 0s
referidos indices séo relacionados as contas ocmietaltontas a receber, estoques,
imobilizado-Intangivel e fornecedores.



ABSTRACT

The analysis of financial statements for a compiangeing increasingly indispensable for
shareholders and essential for the generation dbrnmation about organizational
performance, assisting in decision-making and amalgf economic and financial situation.
However this information began to not fully atteta what is proposed, it began to
differentiate itself by virtue of accounting standk inherent in each Country or group of
countries.

The convergence of accounting standards, whiclenmescompanies started in 2008, brought
the harmonization of financial statements and dityetor the analysis of economic and
financial indicators.

The objective of this work is to analyze the finah@nd economic indicators from the
perspective of different accounting standards,Bhezilian Law No. 6.404/76 (BR GAAP)
and international standards (IFRS). Therefore, weied out a quantitative research, as
analyzed financial indicators of the financial staénts of a company characteristic LTDA
(Limited) located in Sdo Leopoldo, RS, based onfthancial statements provided ilye
company studied.

It was found in this study that the factors thamtabuted to the discrepancy between these
indices are related to ledger accounts: accoun&svable, inventories, fixed assets, intangible
assets and suppliers.
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1 INTRODUCAO

Diante da importancia do tema abordado e tendeista 0 momento vivido no Pais,
no que tange a contabilidade, percebeu-se ndo $®meimportancia, como o quanto é
oportuno analisar as demonstracdes financeiragm €@uparabilidade diante das mudancas
advindas da harmonizacao contabil aos padroesatdenais.

Visando assegurar a confiabilidade das demongsagetharmonizar as informacdes
financeiras, para o melhor funcionamento dos mesade capitais e promover aos
investidores a manutencdo nos mercados financeirdsi proposto  pelo
InternationalAccountingStandardsBoardASB), 6rgdo emissor do conjunto de normas
internacionais, um processo de convergéncia para reggllamentacdes contabeis
internacionais, dnternational Financial ReportingStandard$-RS), que é extremamente
significativo em favor da convergéncia contabil

De acordo com Beuren e Branddo (2001) essa comgurgcondmica estimula a
competitividade em nivel global, permitindo querdos comerciais surjam entre os paises, e
nesse sentido a contabilidade devera favoreceseaasusudrios relatorios confiaveis e Uteis.
Diante disso, 0s agentes econdmicos necessitamnue aontabilidade que possa ser
compreendida e analisada em todos 0s paises @gs&np manter esses acordos comercias.

No Brasil, esta em vigor a lei das sociedadesagoes (lei n. 6404/76 e alteracdes
recentes) e as normas contabeis emitidas pela €&onide Valores Imobiliarios (CVM) e
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC); dirpdos pronunciamentos do CPC
(Comité de pronunciamentos contabeis), 6rgdo qeeaba harmonizacdo contabil, com o
objetivo da convergéncia da contabilidade brasileims padrées internacionais. O conjunto
destas leis e normas, usualmente, denomina-se BRGAAP, ou seja, os padrées contabeis
brasileiros.

E nesse contexto que o estudo se encontra, tmzend proposta de andlise
comparativa dos indices econémico-financeiros spbrapectiva do US GAAP e IFRS/ BR
GAAP. Buscando identificar, por meio das demonségacfinanceiras de uma empresa do
Vale dos Sinos, qual o impacto nos indicadoresnfiraos nos exercicios de 2009 e 2012,
periodo que abrange a adesao a nova normativanedmicom sua reestruturacdo no ambito

administrativo e contabil.



1.1 DEFINICAO DO PROBLEMA

Diante da nova proposta de convergéncia internati@la contabilidade e da
necessidade de adaptar-se a essas mudancas, juetaoom a reestruturacdo sofrida pela
empresa estuda durante os Ultimos dois anos, alsgguinte pergunta no aspecto econémico
contabil: Qual o impacto da adogcdo de praticas ami$é harmonizadas aos padrdes
internacionais, em indicadores econdmico-finansett® uma empresa sediada na regido do

Vale do Rio dos Sinos?

1.2 OBJETIVOS
1.2.1 Objetivo Geral

O trabalho tem por objetivo avaliar o impacto diogio de praticas contabeis
harmonizadas aos padrdes internacionais, em irahesdecondmico-financeiros de uma

empresa sediada na regido do Vale do Rio dos Sinos.

1.2.2 Objetivos Especificos

Este trabalho tem por objetivos especificos:
1- Apresentar os 6rgaos regulamentadores e os cosickitbharmonizacdo e a convergéncia
brasileira;
2- Analisar as demonstracdes financeiras de uma eege¥ale dos Sinos, no exercicio de
2009 e 2012;
3- Analisar, dentro das demonstracdes financeiras odiBjlizadas, os indicadores
econdmico-financeiros ja convertidos as normasnatonais.

4- Verificar o impacto da harmonizacéo, proposta pétgdos regulamentadores.



2. FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 MUDANCAS NORMATIVAS DE CONTABILIDADE

A Contabilidade, como uma ciéncia social aplicaftia em constante transformacao.
De acordo com ludicibus, Martins, Gelbcke e Sa@840), somente nos ultimos dias de
2007, apds pressao iniciada com o antigo MinisaoFdzenda Anténio Palocci e com o
empenho do Ministro Guido Mantega, conseguiu-ggravacao da lei n. 11.638/07 alterando
a lei n. 6.404/76, propiciando condi¢cbes para avex@éncia as normas internacionais de
contabilidade.

Ainda segundo os autores, ja era necessaria uneadgcoutras modificacdes na Lei
das S/As, porque no cenario internacional as nofj@as/ancavam. Assim foi emitida a
medida Provisoria n. 449/08, depois convertidagiatinente na lei n. 11.941/09, que
introduziu complementos de modificacdes a Lei das.S

Com a lei 11.638 de dezembro de 2007, abre-se banpara a convergéncia das
normas brasileiras com as normas internacionamjosque algumas mudancas j4 puderam
ser percebidas nos balancos anuais de 2008. Asiddemalancas, necessarias para esta
convergéncia, tiveram impulso com a normatizacaoCdanissdo de valores Mobiliarios
(CVM).

Deste a sua criagdo, em meados da década delei().e6.404/1976 surgiu como a
solugéo de questionamentos acerca da maior tré@mgparde procedimentos administrativos
nas empresas, época que demandava um aperfeicoanediversas areas profissionais.

A CVM emitiu comunicado ao mercado esclarecendo plcagdo da lei n°
11.638/2007 destacando, no item V, que em 200& g¢eirdoridade a elaboragdo de normas
voltadas ao atendimento as mudancas trazidas gielgue demandam a edigcdo de normas
complementares detalhadas e, também, que as delteaz;des necessarias seriam feitas no
prazo necessario para atendimento ao que se estalaeinstrucdo n 457/2007:

De acordo com a INSTRU(;AO CVM N° 457, DE 13 DE JW.BE 2007:

a) a importancia e a necessidade de que as pratmastabeis
brasileiras sejam convergentes com as praticas atmis
internacionais, seja em funcdo do aumento da trar&spcia e da
confiabilidade nas nossas informacbes financeiragja por
possibilitar, a um custo mais baixo, 0 acesso dapresas nacionais
as fontes de financiamento externas;
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Tendo a finalidade de alterar e revogar algungoditivos da lei n° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976 nasceu a lei 11.638/07, ampliasdmecanismos de registro contabeis
com critérios internacionais, mediante instrumefiteanceiros, realizando, deste modo, uma
contemplacéo mais dessecada e real do panoranrazagjanal.

O artigo 5° da lei n° 11.638/07 alterou a leiG1385/76, acrescentando o art. 10-A
como segue:

Art. 10-A. A Comissao de Valores Mobiliarios, o BarCentral do
Brasil e demais 6rgdos e agéncias reguladoras pmerelebrar
convénio com entidade que tenha por objeto o estudalivulgacao
de principios, normas e padrdes de contabilidaddeeauditoria,
podendo, no exercicio de suas atribuicoes regulsanes, adotar, no
todo ou em parte, 0s pronunciamentos e demais tagéas técnicas
emitidas.

Paragrafo unico. A entidade referida no caput desteyo devera ser
majoritariamente composta por contadores, dela ridpe parte,
paritariamente, representantes de entidades reptesgas de
sociedades submetidas ao regime de elaboracdo dwrddracoes
financeiras previstas nesta lei, de sociedadesayaitam e analisam
as demonstracdes financeiras, do orgao federalisigalizacdo do
exercicio da profissdo contabil e de universidade iostituto de
pesquisa com reconhecida atuacdo na area contatdd enercado de
capitais.

2.1.1 Normas Contéabeis Vigentes

Para que esta convergéncia ocorresse integralmémitecriado o Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) com a resolugdo CAM55/05 e alteragbes, com o
objetivo de estabelecer pronunciamentos refereadesassuntos que foram objetos da lei n
11.638/2007 (CPV, 2008).

De acordo com o CPC, a necessidade, portanto, ad@ohizacdo das normas
contabeis passou a fazer parte das preocupacdgwidopais organismos envolvidos com
tais assuntos - como o Conselho Federal de Coiditd, o IBRACON e a Comissao de
Valores Mobiliarios - dos quais resultou uma sddenedidas ja em andamento.

Desde sua criacdo, o Comité de Pronunciamentogalein — CPC emitiu 46
pronunciamentos, alguns ja revisados pela seguwrrlasgndo eles:

Em 2007/2008:

e CPC "“007- Pronunciamento conceitual basico- EstatuConceitual para

Elaboracéo e Apresentacdo das Demonstracdes cisntabe



11

 CPC 01- Reducao de valor recuperavel de Ativtispairment- nenhum ativo
pode ficar por valor maior do que seu valor de wemudl sua capacidade de geracao de
caixa; recuperacdo posterior € revertida, excetgooawill.

* CPC 03- Demonstragédo dos fluxos de caixa- tododlwo®s de caixa sdo
agrupados em 3 conjuntos de fluxos: das atividagesacionais, das de investimento
e das de financiamento.

* CPC 04- Ativo Intangivel- Maior restricdo ao atimbangivel: saem despesas pré-
operacionais, gastos com pesquisa; ndo ha ativeridbf gastos com
desenvolvimentos sdo ativos, mas com restricatrig&s no registro de intangiveis
gerados internamente, continua vedacao de atideegoodwill gerado internamente,
intangiveis sem vida util definida ndo sdo amodiiza softwares com vida prépria.

e CPC 05- Divulgacdo sobre Partes relacionadas- Mmdeonceito de parte
relacionada, mas voltando a figura de quem contral@ossa ter influéncia sobre a
gestao.

e CPC 06- Operacdes de Arrendamento Mercantil- Osiriga financeiros sao
vendas no arrendador e compras de ativos no atégimjas operacionais, nao.

e CPC 07- Subvencdo e Assisténcia Governamentais- sé{svencdes para
investimento e para custeio transitam pelo resojtatb ato ou posteriormente
conforme a situacao; algumas podem ser segregagasgara evitar tributacao.

e CPC 08- Custos de transacdo e Prémios na Emissabitules e Valores
Mobilidrios- Encargos financeiros incluem custos tcensacdo, como gastos com
intermediérios, publicagdes, contratos, viagens afropriados ao longo do tempo;
gastos com emissao de acdes ndo sdo despesasdddesnteduzindo o patrimoénio
liquido diretamente.

* CPC 09- Demonstracdo do Valor Adicionado- Evidermigeracdo do valor
adicionado (pedaco do PIB criado pela entidadepneo € distribuido entre recursos
humanos, capitais de terceiros, capitais proprgsverno.

e CPC 10- Pagamento baseado em acOesto@ optionssédo despesas
reconhecidas com base no valor justo das opc¢desidquabutorgado aos
administradores e empregados e distribuidas pekoprontratual.

e CPC 11- Contratos de seguros- quando o contra® €guro, mesmo que nao

com seguradora, e como contabilizar.



12

e CPC 12- Ajuste a Valor Presente- ativos e passledsngo prazo sao ajustados a
valor presente (excetos tributos diferidos, e oscai@o prazo quando relevante o
ajuste).

 CPC 13- Adocéo inicial da lei n 11.638/07 e da MiP/@8 (valido somente para
2008).

* CPC 14- Instrumentos financeiros: reconhecimentenddracao e Evidenciacao-
revogado a partir de 2010, transformado na OCPC 03.

Em 2009:

e CPC 15- Combinacdo de negociosoodwiil (dgio por expectativa de
rentabilidade futura),Goodwill ndo € amortizavel, sofre baixa por impairment.
Desagio é ganho por compra vantajosa e reconhetnmeadiato no resultado.

» CPC 16- Estoques- Na producdo de estoques, odiesilalespesa (capacidade
normal € base); Lifo (Ueps) ndo € aceito.

e CPC 17- Contratos de construcdo- como antes; aeulapurado conforme
execucao, a ndo ser que imprevisivel o términguiae reconhecido imediatamente.

* CPC 18- Investimento em Coligada e em Controlatimitacdo de resultado nao
realizado em transagfes da investidora para atidagdnclusive coligada, e da
controlada para a controladora ou outras contrslactantinua o uso da equivaléncia
patrimonial. Demonstracéo individual com controladlaliada por equivaléncia nao é
aceita pelo IASB, que exige, diretamente, a codagéo (Unico efetivo problema da
convergéncia).

* CPC 19- Investimentos em Empreendimentos Contrelan Conjunto-Joint
Venturesavaliadas, no individual, pela equivaléncia. Céidada proporcionalmente
de forma obrigatéria; no IASB € opcional manter iegl/éncia mesmo nas
demonstracdes consolidadas; lucro da investidoreenda paraloint Venturs so é
reconhecida na parcela de venda para demais idoe=ti no sentido contrario ndo ha
reconhecimento enquanto néo realizado.

« CPC 20- Custo de Empréstimos- sem mudanca paraactnigg abertas; juros
durante construcao integram o custo do ativo pridduz prazo longo.

« CPC 21- Demonstracdes Intermediarias- informactiesestrais ao publico, p.
eX.: SO é necessario, como nota, o que difere el@a®mstracdes do final do exercicio
anterior. Basicamente sO para companhia aberta@tegha a obrigacédo estabelecida

por érgdo regulador proprio;
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« CPC 22- Informagbes por Segmento- Informacdo pgmseto de atividade
econdmica conforme definida gerencialmente: atiyassivos, receitas e despesas.
Também informacdes por regido geogréfica, quanddvelh Basicamente sO para
companhia aberta ou tenha a obrigacdo estabeleaidagao regulador préprio.

« CPC 23- Politicas Contabeis, Mudanca de EstimativRetificacdo de erro-
mudancas de politica contabeis e retificacdo de @origam a reapresentacdo das
demonstracdes anteriores; mudanca de estimatisans@feito prospectivo.

 CPC 24- Eventos Subsequentes- Evento entre batadeta da autorizagao para
emissdo pode retificar balanco se relativo a fatesd data; caso contrario, ndo, uma
nota pode ser suficiente. Obrigacéo de informaa dat que é autorizada a emisséo.

* CPC 25- Provisodes, Passivos Contingentes e Ativodidyentes- Sem mudancga;
provisbes para riscos provaveis (>50%); se possiva nota; se remotos, nada.
Ativos contingentes ndo é ativavel, s6 quando gaatente certo. Custos de
desativacao sao provisionados durante imobilizagastos com paradas programadas
nao sao provisionaveis, com novos custos ativadoseziormente baixados.

« CPC 26- Apresentacdo das Demonstracdes Contabiisd@ da Demonstracao
do Resultado do Abrangente; comeca com Lucro lgumkntifica outros resultados
abrangentes (variagcbes cambiais do CPC02, varmgébor justo de certos ativos e
passivosStock optiongcontrapartida da despesa), reavaliagao, etc.lass#ficacao
para resultado. Resultados abrangentes; tudo qd#icaco Patrimonio liquido e nédo
€ Transacdo com os Proprietarios (aumento/redwgimtal, dividendos, compra e
venda de acgdes.

» CPC 27- Ativo Imobilizado- Depreciagdo com baseida util econdémica e valor
residual de venda. Inclui intangivel vinculado awlbilizado, como softwares sem
vida prépria.

 CPC 28- Propriedade para Investimentos- novidadéyeis destinados a renda
ou a valorizacdo, mantidos a parte podem ser alalia valor justo ou ao custo.

* CPC 29- Ativos Biologicos e Produtos Agricolas.

* CPC 30- Receitas- condicdes de registros da regeggo objetivo, execucao do
que, € relevante para consegui-la, capacidade alzagfo financeira e despesas
associadas mensuraveis, aumento do patriméniodbyjuiSegregacdo da varios

produtos ou servi¢os vendidos conjuntamente. [Eideé de clientes.
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e CPC 31- Ativos Né&o Circulantes Mantidos para Venda Operacdo
Descontinuada- ativo circulante destinado a vemaasterido para o circulante sé
quando de certas condi¢Oes restritas e por nao doaggie um balanco; pelo valor
original ou valor justo diminuido das despesaseatela, dos dois o menor. Operacéo
descontinuada tem ativos, passivos, receitas ees@spevidenciadas separadamente;
na DRE o unico valor evidenciado segregadamente.

» CPC 32- Tributos sobre o Lucro- Imposto de rend&oatribuicdo Social
apropriado por total competéncia, e ndo sé quaeslimd legalmente; sem mudancgas.
Tributos diferidos ndo séo ajustados a valor ptesen

» CPC 33- Beneficios a Empregados- Beneficios a eyapgoes 100% provisionais
quando recebido o servigo. Beneficios definidos sumdos a valor presente
conforme critério da unidade de crédito projetd@ieneficios durante o emprego po
competéncia. Beneficios no desligamento, s6 nagaesénto ou quando atendidas
certas condigoes.

» CPC 35- Demonstracfes Separadas- Quando investirsecietario avaliado por
valor justo ou custo representa melhor do que atgmeia patrimonial ou
consolidagdo. Investimento “com cara de portfolio”.

» CPC 36- Demonstracdes Consolidadas- participacamritéria passa a ter a
inclusdo de sua participacdo na mais-valia dosostivParticipagdo dos né&o
controladores € parte do patriménio liquido e dwddiquido, apenas evidenciado a
parte. Forte novidade a partir da aquisicdo dorotmtcompras ou vendas adicionais
junto aos minoritarios passam a ser consideradasacdes entre sécios, como se
fossem acdes em tesouraria e ndo criam 4gio nowtesmo desagio.

e CPC 37- Adocéo Inicial das Normas InternacionaisCoatabilidade- como se
aplicam as IFRSs pela primeira vez para demon#sagbnsolidadas totalmente
conforme IASB.

* CPC 38- Instrumentos financeiros: Reconhecimemuersuragcao- instrumentos
financeiros; se mantidos até o vencimento, regiegapelo custo amortizado;
derivativos e instrumentos colocados a venda: yallar justo. Alterando o resultado;
para venda futura: valor justo, em outro resuli@o@ngente até venda, no patrimonio
liquido, mais juros intrinsecos no resultadegdge s6 quando classificados na origem

e comprovacdo da efetividade; baixa de instrumeritoanceiros, s6é quando
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transferidos riscos e beneficioBnpairment sé por perdas efetivas. Derivativos

embutidos desmembrados.

 CPC 39- Instrumentos financeiros: Apresentacdo-eggmtacdo de Instrumentos

financeiros: classificagdo pela esséncia; acOegat@geis sdo Passivo; debéntures

perpétuas participantes no acervo liquido iguaiac@®s ordinarias ou conversiveis a

opcao da empresa em PL.

*» CPC 40- Instrumentos financeiros: Evidenciagao-uldacdo de instrumentos

financeiros: notas explicativas completas, quaérartfllise de sensibilidade.

» CPC 43- Adocéo inicial dos Pronunciamentos Técn€BE 15 a 40- obijetivo:

demonstragdes individuais com mesmo LL e PL qudassconsolidadas. Vinculado

ao CPC 37.

* CPC 44- Demonstracbes Combinadas.

e CPC 45- Divulgagéao de participagdo em Outras emisla

* CPC 46- Mensuragéao do valor justo.

e Pronunciamento Técnico PME- Contabilidade para €eagsie Médias Empresas-

0 conjunto das normas internacionais aplicavegegsienas e medias empresas.

Todos estes pronunciamentos foram emitidos com bas Normas Internacionais de
Contabilidade emitidas pelo IASBInfernationalAccounting Standards Boareé foram
subscritas pelos organismos integrantes do CPCoi@dlho Federal de Contabilidade e a
Comisséo de Valores Mobiliarios subscreveram ta@sgsronunciamentos emitidos pelo CPC
e, assim, a contabilidade brasileira passa a geatsiria de padrdes contabeis internacionais,

com interferéncia nas demonstracdes contdbeiggiéie apresentadas na sequéncia.

2.1.2 Estrutura do Balanco Patrimonial e da Demonsacdo de Resultado do Exercicio

Conforme Matarazzo (2010), o Balanco Patrimonial Bemonstracdo que apresenta
todos os bens e os direitos da empresa - Ativammasem as obrigacfes - Passivo, e a
diferenca entre o Ativo e o Passivo é denominadanianio Liquido.

Neste contexto, o autor complementa que o balangstren apenas os fatos
registraveis segundo os principios contabeis, @y ee fatos mensuraveis.

Conforme o artigo 178 da lei n 6.404/76, no balapatrimonial as contas serdo
agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e aisanda situacdo financeira da

companhia.
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Conforme mencionado na lei, o balan¢go compreemdegtiupos basicos:
1. ATIVO
2. PASSIVO
3. PATRIMONIO LIQUIDO

Segundo ludicibus, Martins, Gelbcke e Santos (2040mportante que as contas
sejam classificadas no balanco de forma ordenadaiferme, para permitir uma correta
interpretacdo. Para o Ativo, a classificacao enemmrdecrescente de grau de liquidez, ou seja,
as contas mais rapidamente conversiveis em dispdade e, para o Passivo, em ordem
decrescente de prioridade de pagamento.

De acordo com o CPC 26, as contas do balanco Patdimdevem ser incluidas
sempre que o tamanho, natureza ou funcdo de um adteragregacdo seja relevante na
compreensao da posicao financeira da empresa.

Por meio dos arts. 178 a 182 da lei n. 6.404/7¢egegacao do Ativo e Passivo
seguia a estrutura apresentada na Figura 1, aatesalteracOes introduzidas pelas Leis
11.638/2007 e 11.941/2009.

Figura 1 — Estrutura do Balango Patrimonial pele6.€04/1976

BALANC O PATRIMONIAL
ATIVD PASEVO
Ativo ciroulane Pzzzivo Croulantz
Ativo Realizivel 2 longo prazo Pazsivo Exigivel 2 longo prazo
Ativo Permansnts: Rasuledo de Exercicios Futores
+ Inwstimenios Patrimonio Liguido:
& Afive Imobilizado o Czpital Socisl
& Ativo Diferide # Fazsrve de Capisl
# Fazsrvas dz Feavaliagio
# Feozsrves de Luoro
s Lucoros oo prejuzos Acsmmladoes

Fonte: ludicibus, Martins e Gelbcke (1995

A lei n. 6.404/76 define o Conteudo da Demonstragddresultado, que deve ser
apresentada de forma dedutiva, com os detalhesedasas, ganhos e perdas e definindo o

lucro ou prejuizo do periodo liquido do exercicio.
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Segundo ludicibus, Martins, Gelbcke e Santos (2040@i define com clareza, por
meio da Demonstragdo do Resultado do Exercicionoaito do lucro liquido, estabelecendo
os critérios de classificacdo de certas despesas.

As mudancas introduzidas pelas novas regras estates nas Leis 11.638/2007 e
11.941/2009 alteraram a disposicdo do Balanco rRatial, com nova segregacdo para
Ativos e Passivos, conforme apresentado na figura:

Figura 2 — Estrutura do Balanco Patrimonial pelall1e638/2007 E 11.941/2009

BALANCO PATRINMONIAL
ATIVO PABEYVO
Ativo circulane Pazzivo Croulants
Afivo Circulants Passivo ndo Circulants
¢ Faalizivel 2 Longo Prazo Patriménio Liquido
o Inesimenos o Czpital Socisl
¢ Imobilzsdo ® Fasarva de Capigl
e Intanere] e Ajpsts da .ﬂﬂ.alia;‘-iu Batrimonial
¢ Fazsrvas da Looro
¢ Acdesemtemourari
¢ Drejuizee acumulados

Fonte: ludicibus, Martins, Gelbcke e Santos (2010).

No critério aplicado antes das alteracdes da leb.A04/76, a Demonstracdo do
Resultado do exercicio era apresentada confornieitbud, Martins, Gelbcke (1995, pg.36)

da seguinte forma:

A lei atual define o conteido da Demonstracdo dsuRedo do Exercicio, que
devera ser apresentado na forma dedutiva, com lietahecessarios das receitas,
despesas, ganhos e perdas e definindo clarametiero ou prejuizo liquido do
exercicio, e por agdo, sem confundir-se com a clutt@s Acumulados, onde é feita
a distribuicdo ou alocacgédo do resultado.

O pronunciamento CPC 26, traz a seguinte apresentig; DRE, que deve conter no
minimo as seguintes rubricas:

-Receitas;

-Custos dos produtos, das mercadorias ou prodetwdidos;

-Lucro Bruto;
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-Despesas com vendas, gerais, administrativas easoulespesas e receitas
operacionais;

-Parcela dos resultados das empresas investidashexida por meio do método de
equivaléncia Patrimonial;

-Resultado antes das receitas e despesas finaceira

-Resultado antes dos tributos sobre o lucro;

-Despesas de tributos sobre o lucro;

-Resultado liquido das operacdes descontinuadas;

-Valor liquido dos seguintes itens:

-resultado liquido apoés tributos das operacdetinuadas;

-resultado apds os tributos decorrente da unagdo ao valor justo menos despesas
de venda ou na baixa dos ativos ou do grupo desaéivdisposicao para venda que constituem
a unidade operacional descontinuada.

-Resultado liquido do periodo.

As Demonstracdes Contabeis sao parte integrante irdasmacfes financeiras
divulgadas por uma entidade. O conjunto completDe®monstracdes Contabeis compreende
balanco patrimonial, a demonstragdo do resultadpelimdo, a demonstracdo do resultado
abrangente, demonstracdo das mutagfes do patritidgumido, a demonstracdo dos fluxos de
caixa, notas explicativas e a demonstracao do aadicronado (CPC-026, (2011).

2.1.3 Anélise das Demonstracfes Contabeis

As Demonstracdes Contabeis sdo o0 conjunto de imaigies que devem ser
obrigatoriamente divulgadas anualmente, segundao 84D4/76, pela administracdo de uma
sociedade por acdes e representa a sua prestag@mtds para os sOcios e acionistas. A
prestacdo anual de contas € composta pelo Relatariddministracdo, as Demonstracdes
Contabeis e as notas explicativas que as acompawh@arecer dos Auditores Independentes
(caso houver) e o Parecer do Conselho fiscal (@sistir).

De acordo com Matarazzo (2010), a analise de Batasgrgiu e desenvolveu-se
dentro do sistema bancério que foi, até hoje, gpsegipal usuario. Seu inicio se da ao final
do século XIX, quando os banqueiros americanosapassa solicitar balancos as empresas

tomadoras de empréstimos.
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Ainda segundo o autor, no comeco do século atdiégratura comegou a mencionar a
importancia de comparacdes de dados das demoresréigénceiras, porém, as ideias eram
vagas sobre ao que comparar.

Padovezze (2004) cita que a andlise de balancadsenvolvida para atender as
necessidades dos usuarios externos, ou seja, pessedpresas com algum interesse na
empresa estudada. E que a metodologia de analisalalg;o, aplicada pela propria empresa,
torna-se mais rica em utilidade, porque as infoGaacapresentam-se com maior grau de
detalhamento e ha um conhecimento mais objetivardasacdes e eventos econdmicos da
empresa.

Matarazzo (2010) ainda menciona que a analise @adms permite uma visdo da
estratégia e dos planos da empresa analisada;tparstimar o seu futuro, suas limitacdes e
potencialidades. E € de primordial importancia ppram pretende relacionar-se futuramente
com a empresa.

Em andlise de Balancos, aplica-se 0 mesmo racioci@ntifico, segundo Matarazzo

(pg. 7, 2010):

Extraem-se indices das demonstracdes financeiras;

Comparam-se os indices com os padrdes;

Ponderam-se as diferentes informacdes e chegareedeagnostico ou conclusdes;

Tomam-se decisdes.

A andlise de balanco surgiu por motivos eminentéenpraticos e mostrou-se, desde
logo, instrumento de grande utilidade.

De acordo com Matarazzo (2010), a principal preacép dos indices de balanco é
fornecer avaliacbes sobre diferentes aspectos daresa) sem descer a uma maior
profundidade.

Seguindo algumas das analises que podem serdeitaas seguintes técnicas:

* Analise vertical e Horizontal; fundamentalmentelimam-se ao estudo de
tendéncias.

* Analise do Capital de giro; através dos indicesalacdo ou prazos médios
(recebimentos, pagamentos e estocagem)

* Analise de rentabilidade; permite ampla decomposigés elementos que
influem na determinacédo da taxa de rentabilidadentke empresa.

* Analise de alavancagem financeira; compara o aiestdiferentes alternativas

de capitais de terceiros com o custo do propridtalap
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* Analise das Demonstracdes do fluxo de caixa; amnadisbre a situacao

financeira da empresa e sobre sua gestao de caixa.

Segundo Padovezze (2004), a analise de balancgistoem um processo meditativo
sobre 0os numeros da empresa para sua futura a@amliggeja ela econbmica, financeira,
operacional e de rentabilidade.

Na andlise financeira, em particular, € feito o wes demonstragbes financeiras
notadamente no Balanco Patrimonial e da Demonstrai®i Resultado de exercicio,
baseando-se na andlise da evolucdo dos numercsdpassom o objetivo de entender a

evolucéao do futuro. Bruni (2011).

2.1.4 Anélise Financeira

Padovezze (2004) menciona que os fundamentos dakelosode analises das
demonstracdes financeiras estdo no préprio sisteomddbil, ou seja, para um melhor
entendimento dos modelos de analises financeirasc@éssario o conhecimento da geracao,
classificacdo e acumulacéo das informacdes deatpwaprio sistema contabil.

De acordo com Padoveze (2004), a abrangéncia dhseanfinanceira estara
intimamente ligada aos objetivos dessa analise. nAlise podera ser simplificada e
concentrada em determinado item, e maior e com e®ispo, constituindo-se em uma
analise de grau significativo de complexidade.

Segundo Matarazzo (2010), os termos precisam gép hem definidos, pois, em
caso contrario, se podera chegar a concluséessamfu

Econdmico: refere-se a lucro no sentido dindmico, de moviaghd.
Estaticamente, refere-se a patrimonio liquido.

Financeiro: refere-se a dinheiro. Dinamicamente, representadacdo de caixa.
Estaticamente, representa o saldo de caixa. O tefimenceiro tem significado
amplo e restrito. Quando encarado de forma restrigdere-se a caixa; quando seu
significado é amplo, refere-se a caixa circulartgiido.

A andlise financeira, segundo Bruni (2011), podeesapregada para mensurar riscos
de créditos, julgar o desempenho ou monitorar glaancar os objetivos desejados. Podendo
obter, com estas analises, diversos objetivosuseabde informacdes distintas; mas € preciso
torna-la relativa, efetuando comparacdes com dpdesados da empresa.

* Indicadores de liquidez: estudam a solvéncia owmaaddade de honrar as

obrigacdes assumidas pela empresa;
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* Indicadores de endividamento: também chamadosdieaniores de estrutura
de capital. Estudam a estruturacdo das compodighisites de financiamento
assumidas pela entidade e a relacdo existente eaprais recebidos pelos
sécios e de terceiros, de curto e de longo prazo;

» Indicadores de atividade: analisam o reflexo dasdatles operacionais da
empresa sobre as demonstracdes financeiras. S#isados fatores como
prazos concedidos e recebidos pela empresa nasopaes;des e 0S seus
impactos sobre ativos, passivos e capital de giro.

Conforme Carneiro (2012), a andlise financeira m@omeramente analise de
demonstrativos financeiros, mas um elemento imptatpara analise de crédito; levando em
conta ndo somente os demonstrativos, mas outrass dathformacdes que oferecam maior
abrangéncia do conhecimento sobre as atividadesgeesa. Entre suas analises encontram-
se:

» Analise vertical e horizontal;

+ Indices financeiros;

 Indices padrdes;

* Fluxo de caixa;

* Investimento operacional em giro;

* Modelos quantitativos.

Segundo Bruni (2011), o indice de liquidez geralG)l possui propdsito de estudar a
saude financeira da empresa no longo prazo, comgi@réodas as possibilidades de
realizacfes de ativos da empresa. Representaredlacda entre os ativos realizaveis de fato,
que poderiam ser convertidos em dinheiro como ostcirculantes e as aplicagbes
realizaveis a longo prazo, com o0s passivos onerapss demandardo o desembolso de

recursos financeiros para sua quitacao.

ILG = (ATIVO CIRCULANTE + APLICACOES REALIZAVEIS ALP)/ (PASSIVO
CIRCULANTE + PNC)

A analise vertical e horizontal ajuda a extraiomfacdes iniciais das demonstracdes

financeiras, as quais podem ser complementadasapélese dos indicadores econdmicos e
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financeiros, que envolvem métodos de calculos etexpretacdo de indicadores sintéticos
gue, segundo Bruni (2011), podem ser apresentad@dgeins grupos principais:

O autor descreve o indice de liquidez corrente,accananalise da solvéncia de curto
prazo e a analise de contas dos ativos e passiglzgionando as disponibilidades e
obrigacdes de curto prazo. Convencionalmente, @saptada pelo ativo circulante dividido
pelo passivo circulante, verificando a capacidadeethpresa de pagar suas obrigacoes

correntes (ou circulantes ou de curto prazo).

ILC = ATIVO CIRCULANTE/ PASSIVO CIRCULANTE

Bruni (2011) cita ainda o indice de liquidez seqpge subtrai dos ativos circulantes os
valores registrados no estoque. Representandordagaegempresa possui a realizar no curto

prazo, sem considerar a venda dos estoques.

ILS = (ATIVO CIRCULANTE- ESTOQUES)/ PASSIVO CIRCULRTE

O indice de liquidez imediata (ILI) representa,dairseguindo Bruni (2011), o valor
qgue dispde imediatamente para salvar divida d® quazo. Sendo o ILI um indice bastante
conservador, onde o numerador representa os fuimdediatamente disponiveis e o

denominador equivale as obrigacdes com vencimel®@®, 60, 90... Até 360 dias.

ILI = DISPONIBILIDADES/ PASSIVO CIRCULANTE

De acordo com Matarazzo (2010) o indice de endinatdo, também chamado de
indice de participacao de terceiros, mede a releg@&btente entre capital de terceiros e capital
proprio.

Este indice expressa a percentagem que o endividamepresenta sobre os fundos
totais, ou a percentagem do ativo total financiama recursos de terceiros.

IE = CAPITAL DE TERCEIROS/ (CAPITAL DE TERCEIROS+AHRIMONIO
LIQUIDO) = CAPITAL DE TERCEIROS/ATIVOS
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Matarazzo (2011) descreve o indice de participatfi@apital de terceiros como o
indice que representa o quanto a empresa tomoapitais de terceiros para cada R$ 100 de

capital proprio investido, ou seja, quanto menaelhor.

IPCT = (CAPITAIS DE TERCEIROS/ PATRIMONIO LIQUIDO)

O indice de composicédo do endividamento indica,rseég Matarazzo (2011), qual o
percentual de obrigacdes de curto prazo em relagdobrigacfes totais, quanto menor,

melhor.

ICE = (PASSIVO CIRCULANTE/ CAPITAL DE TERCEIROS)

Ainda, segundo o autor, o indice de imobilizacagawimonio liquido indica quanto
a empresa aplicou no ativo Permanente para cadaOBR%le patrimdnio liquido. Quanto

menor, melhor.

lIPL = ATIVO PERMANENTE/ PATRIMONIO LIQUIDO

Para o indice Giro do ativo, representa quanto @esa vendeu para cada R$ 1,00 de

investimento total. Quanto maior, melhor.

GIRO DO ATIVO = VENDAS LIQUIDAS/ ATIVO

Para Bruni (2011), uma etapa da analise das derag@iss contabeis faz referéncia ao
estudo de medidas dzerformancede atividades operacionais da empresa, como aquela
relacionadas as compras, vendas, pagamentos emeogtis. Como os indices de giros e
prazos a seguir:

indice de giro dos ativos IGA: analisa a relacéiecas vendas liquidas e os ativos da

empresa.
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indice de giro de estoques (IGE): busca identifipsantas vezes em um ano o estoque
se renovou pelas vendas. Quanto maior a rotatigjdadlhor.

IGE = CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS/ ESTOQUES

O indice de giro de clientes (IGC) expressa quamdgs, em um ano, a conta de
clientes (contas a receber) renovou por causapEm@es da empresa. Quanto maior, mais

dindmica a situacdo da empresa.

IGC = VENDAS LIQUIDAS/ CLIENTES

O indice de retorno sobre o investimento, mais eoidlo como ROI, é,
provavelmente, o mais importante indicador de aeationtabil financeira. Representa a
relacdo entre os resultados da entidade e o volleneecursos investidos por socios e

terceiros.

ROI = (LUCRO LIQUIDO/ ATIVO TOTAL) *100

indice de retorno sobre o patrimonio liquido, ouER@xpressa os resultados da
gerencia na gestao de recursos proprios e dertescem beneficios dos acionistas. Refere-se
ao lucro liquido anual da empresa dividido pelo gauimonio. E o retorno sobre o capital

investido pelos acionistas.

2.1.5Anélise EconOmica

De acordo com Matarazzo (2004), as transacfes d@mtos econdmicos
caracterizam-se no sistema de informacéo contabdl eonceito de evento econdémico, é
similar ao conceito de fato administrativo ou fatmntabil. Portanto, os principais eventos
econdmicos representam as principais atividadeendapresa. Exemplificando: o evento
econdmico compra € desenvolvido normalmente ng detsuprimentos, ou seja, o evento de

venda € desenvolvido dentro de um fato administrata empresa.
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Conforme Matarazzo (2004), alguns indicadores dd¢isnde balango evidenciam os
principais eventos econdmicos, permitindo inferimau anélise econdémico-financeira da
empresa em seus aspectos de solvéncia, patrimaeiatabilidade. Os eventos econdmicos
sdo apresentados de forma sequencial e cumulpgwvaitindo estruturar resumidamente os
valores dos dois relatérios contabeis principaibaanco patrimonial e a demonstracao do
resultado do exercicio.

Segundo Bruni (2011), a analise econdmica podeapessentada nos seguintes
indicadores:

* Indicadores de lucratividade: analisam os ganhtives da operacdo em
funcdo do seu volume de vendas, podendo consideraustos, os ganhos
operacionais ou todos os gastos;

* Indicadores de rentabilidade: estudam a remunereglatva das fontes de
capital da empresa, representadas pelas fontds, tetaios e terceiros, ou
apenas socios.

Como rentabilidade do ativo é quanto a empresaroltlucro para cada R$ 100 de

investimento total. Quanto maior, melhor.

RENTABILIDADE DO ATIVO = LUCRO LIQUIDO/ ATIVO *100

Como indices de rentabilidade, Matarazzo (2011) cibea a rentabilidade dos
capitais investidos, isto é, quanto rendeu os td@®s, portanto, qual o grau de éxito
econdmico da empresa.

A rentabilidade do patriménio liquido € quanto apezsa obteve de lucro para cada

R$ 100 de capital proprio investido. Quanto maiwe/hor.

RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LIQUIDO = LUCRO LIQUIDQ PATRIMONIO
LIQUIDO * 100

Matarazzo (2011), ainda cita como indice de lugiddide a margem liquida, quanto a

empresa obtém de lucro para cada R$ 100 vendid@st@Qmaior, melhor.
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MARGEM LIQUIDA = LUCRO LIQUIDO/ VENDAS LIQUIDAS * 100

Margem Bruta (MB), a lucratividade bruta, ou seggacapacidade da empresa em
transformar receitas em lucro bruto. E a relacdogmtual de participacdo do lucro bruto nas

vendas liquidas.

MARGEM BRUTA = LUCRO BRUTO/ VENDAS LIQUIDAS * 100

Margem Operacional (MO), ou lucratividade operaalpdemonstra a capacidade da
empresa em transformar receitas em lucro operdcigraarelacéo percentual de participacéo
do lucro operacional nas vendas liquidas.

MARGEM OPERACIONAL = LUCRO OPERACIONAL/ VENDAS LIQUDAS * 100

Concluida a apresentacédo dos indices econdmicosgRrceiros, conclui-se a revisao

tedrica do estudo. Na sequéncia apresenta-se alMegia utilizada no estudo desenvolvido.
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2 METODOS E PROCEDIMENTOS

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Quanto a abordagem do problema, esta pesquis#ficlse como quantitativa, pois
analisa os indicadores financeiros das demonssadid@nceiras de uma empresa de
caracteristica LTDA (limitada) situada no vale &»sos RS.

Segundo da Silva (2006), no método quantitativeetaoh-se dados enfatizando os
nameros (as informacdes sdo convertidas em numepas)permitem verificar a ocorréncia
ou ndo das consequéncias, e dai a aceitacdo alasdupoteses. Utilizando a estatistica ou
outras técnicas matematicas.

Em relacdo a natureza, uma vez que aborda a tuamgdh em que analisa as
demonstragdes financeiras, considera-se como uscgiga aplicada.

No que tange a interpretacdo e analise de dadpss@uisa assume caracteristicas
descritivas, uma vez que descreve e analisa osaitholies financeiros e econémicos da
empresa estudada, em dois periodos distintos,dmyasido a aplicacdo ou ndo de padrbes

contabeis internacionais.

3.2 DEFINICAO DA UNIDADE ANALISE

Para a analise dos dados, foram estudadas as desgdas contabeis de uma
empresasituada em S&o Leopoldo, do ramo téxtil. A emppessui, em S&o Leopoldo, 35
funcionarios; tendo outras unidades distribuida8marica Latina e Europa, mas por ser uma
empresa controlada, os dados sdo consolidadossapamaatriz na Suica.

Os dados para analises, disponibilizados pela exapi@am: seus balancos e as
demonstracdes do resultado do exercicio.

Das demonstragdes financeiras, disponibilizadaa eetidade, foram desenvolvidos

calculos para a analise dos indicadores financeiros

! Por solicitagdo da entidade pesquisada, os riatdisponibilizados devem ser mantidos em sigitgon como
todas as demonstra¢des contabeis, andlises gesenaantificacdo da empresa no presente estudo.
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3.3 TECNICAS DE COLETA DE DADOS

Para a analise dos dados da empresadatudram calculados indicadores financeiros
e econdmicos a partir das demonstragdes finanaar&snpresa selecionada.

Para a avaliacdo, foram analisados relatériostesguara os seguintes indicadores:
indices de liquidez, endividamentos, participac&ocedpital de terceiros, imobilizacdo do
capital proprio, imobilizacdo dos recursos nado ertes, prazos medios, rentabilidades e
participacdo do patrimonio liquido do periodo 1220e 12/2012, para a verificagdo do
impacto do IFRS no primeiro ano de convergéncia.

Para a analise dos indicadores financeiros e wag#io do impacto da IFRS nas
demonstracbes financeiras, foram observados ostonel Balanco Patrimonial e
Demonstracdo do Resultado dos exercicios referantesxercicios 2009 e 2012.

3.4 TECNICAS DE ANALISE DE DADOS

Para a andlise dos indicadores financeiros daesapem questdo e verificacdo do
impacto da IFRS nas demonstracdes financeirasmfataservados os relatérios: Balango
Patrimonial e Demonstracao do Resultado dos exesaieferentes ao exercicio 2009 e 2012.

Para a analise dos indicadores econdmicos da aegdu, calculadas a partir dos
dados apresentados, utilizou-se a técnica dosloélclos principais indicadores: Liquidez
corrente, liquidez seca, liquidez geral, endividatogimobilizacdo do investimento total,
imobilizacdo do capital proprio, rentabilidade duvastimento, rentabilidade do capital
proprio e capital de giro proprio, prazos médiosiparados com o exercicio de 2011, sendo
gue, segundo Assaf Neto (2003), a andlise de unpaesm é feita fundamentalmente através
de comparagoes.

Realizou adaptacdes nas Demonstracdes Contabeis:

2009 - As demonstracdes financeiras de 2009 foranvestidas para o novo padrdo
internacional, para que as analises comparativdasgsem ser feitas.

2012 - No periodo de 2012, as Demonstra¢fes Fiimanga possuiam o formato novo da lei
11.941/2009, por este motivo, foi ajustado parkeiasbrasileiras (BRGAAP) a fim de efetuar

a analise comparativa. Calcularam-se os indicesgslises comparativas.
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3.5 LIMITACOES DO METODO E ESTUDO

Como limitacdo do método pdde-se mencionar odatgue a pesquisa se propde a
analisar os indicadores econdmico-financeiros da empresa do Vale dos Sinos, com base
nas demonstracdes econdmico-financeiras disparaldi pela instituicdo no modelo IFRS e
BRGAAP e, este modelo, pode ndo apresentar todedcasiacoes necessarias para analise
pretendida.

Além disso, os resultados deste estudo refletemaspee realidade da Empresa durante

o periodo analisado.
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4. APRESENTACAO E ANALISE DE DADOS

A empresa estudada esta situada em Sao Leopolagopiacipal atividade € venda de
Maquinas e produtos Téxteis, assim como a assiaténica de suas maquinas. A mesma
possui 35 funcionérios, tendo outras unidadesilolisttas na América Latina e Europa, mas
por ser uma empresa controlada, os dados sédo watkid apenas na matriz com sede na
Suica.

Para a analise das demonstracdes financeiras tmpate 2009, desta organizacéo,
realizou-se primeiramente a padronizacdo de suamrmsdracdes. Assim, inicialmente a
separacao do Ativo circulante e Ativo ndo circuanPassivo circulante e Passivo nao
circulante.

As contas a seguir foram revisadas e sofreranaafies para a analise proposta:

» Contas a receber: sao registrados inicialmentelar yasto e subsequente
mensurados pelo custo amortizado, deduzidos dmastas de perda para
cobrir eventuais prejuizos na sua realizacdo, case lma experiéncia de
inadimpléncia. Regime de competéncia, data que adera chegou ao
destino.

» Estoques: registrados a custo medio, ajustados gfeito do ajuste a valor
presente de fornecedores (compras a prazo), queexcerle seu valor de
realizacao liquido.

* Imobilizado - Intangivel: demonstrado pelo custiguido da depreciagédo
acumulada, havendo reavaliacdo da vida util e pilezdepreciacao.

» Fornecedores: reconhecidos pelo valor nominal esaifos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e das variacoes manetg&ambiais incorridas
até as datas dos balancos.

Na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)ardo de 2009, iniciou-se a
padronizacdo pela Receita liquida, desconsiderasddreceitas Brutas e as respectivas
dedugbes das receitas. Na DRE, originalmente eddbaatonforme a BR GAAP, separaram-
se as contas de Resultado financeiro e outraslfigudas despesas (Receitas) operacionais e,
criou-se a conta de despesas financeiras. O grepedlilitado ndo operacional ndo é mais
apresentado e as contas passaram a pertenceadutnas despesas operacionais.

Os ajustes deste periodo foram contabilizados mdacde ajuste de avaliacdo

patrimonial, no patriménio liquido.
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No exercicio de 2012 os ajustes continuaram, nangiaria, 0S mesmos; havendo
mudancgas nos registros das vendas, onde passaraen eegistradas pelo regime de

competéncia.

4.1 ANALISE DOS INDICADORES ECONOMICOS FINANCEIROS

Para a analise dos indicadores financeiros, fotdmagos os Balancos Patrimoniais e
Demonstracdo do Resultado do Exercicio do peried2009 e 2012, analisados nos quadros
a seguir.

Foram desenvolvidos ajustes nas demonstracfeséimas do periodo de 2009 para
adaptar as novas normas internacionais e, assiem $eitas as analises. No periodo de 2012,

o balanco foi elaborado nas duas normas BR GAAHRS |

4.1.1 Anéalise dos indicadores

Para a analise dos indicadores financeiros, fbioeédo o seguinte quadro:

Os dados foram obtidos por meio de indices dosograle liquidez, endividamento,
margens e indices de atividades, calculados core bas demonstracdes financeiras
elaboradas sob BR GAAP e IFRS.

Com relacao aos indicadores do grupo de liquidezsaptados na Tabela 1, percebe-
se que no indice de liquidez imediata observou-sma upequena reducao
(-0,035), quando as demonstracdes contdbeis foramvedidas aos padrées IFRS. A
diminuicdo deste indice indica um menor percerdeahtivos de relativa liquidez em relacéo
a divida total da empresa. Os demais indicesgdedkz ndo apresentaram mudancgas, mesmo
com a adaptacdo das demonstracdes contabeis as IFRS

Também a partir da Tabela 1, relativa ao exeradei®009, pode-se observar que o
indicador de participacdo de capital de terceiragpresentou uma diminuicdo
(-0,434), permitindo verificar uma melhora nestdida sob os padrées IFRS, diminuindo a

participacéo de capital de terceiros em relacamapaal proprio investido.
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Tabela 1- Indicadores financeiros exercicio 2009.

Indicadores Exercicio de 2009 Diferenca
Liquidez BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Liquidez Imediata 0,147 0,112 -0,035
Liquidez corrente 1,061 1,061 0,000
Liquidez seca 0,224 0,223 0,000
Liquidez geral 0,686 0,685 0,000
Endividamento BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Participacéo de capital de terceiros 4,284 3,850 -0,434
Endividamento 0,804 0,787 -0,017
Composicéo do endividamento 0,637 0,635 -0,001
Imobilizacdo do Patrimonio Liquido 2,348 2,212 -0,136
Atividades BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Giro do Ativo 4,214 4,169 -0,046
Giro de estoques 8,344 8,359 0,015
Giro de clientes 184,358 187,835 3,477

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dadaspl@sa.

Em relacdo aos indices de endividamento e commodig&ndividamento, percebe-se
também uma queda no indicador calculado (-0,01(#D,601) respectivamente. Percebe-se
assim, também, uma melhora neste indice sob asaedFfRS, uma vez que representam um
menor percentual de divida de curto prazo em relagiivida total da empresa.

Para o indice Imobilizagdo do patriménio liquido periodo de 2009, a empresa
apresentou uma diminui¢ao (-0,136). Esta quedateefima diminuicdo da Imobilizagdo sob
as normas IFRS, jA que reduz o percentual de tCapitgprio investidos nos ativos
imobilizados e intangiveis da empresa.

Com relacéo aos indicadores de atividades, o Giratido apresentou uma pequena
queda (-0,046) no periodo de 2009, quando calcsladb os padrées IFRS, pois este indice
analisa a relacdo entre as vendas liquidas evas @ta empresa.

O indice de giro de estoques apresentou, em 2089agqueno aumento (0,015),
resultado que apresenta uma melhora sob os patF&s, pois este indicador busca
identificar quantas vezes, em um ano, 0 estoquerse/ou pelas vendas. Quanto maior a
rotatividade, melhor.

Para o indice de giro de clientes, a empresa agoese@m aumento (3,477) quando

calculada nos padrdes IFRS; este indice expressataguvezes, em um ano, a conta de
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clientes (contas a receber) renovou por causapEm@es da empresa. Quanto maior, mais
dindmica a situacdo da empresa.
A Tabela 2, a seguir, apresenta a analise do impmbesd indicadores financeiros no

periodo de 2012, comparativamente entre as noriRaSAAP e IFRS.

Quadro 1- Indicadores financeiros exercicio 2012.

Indicadores Exercicio de 2012 Diferenca
Liquidez BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Liquidez Imediata 0,143 0,155 0,012
Liquidez corrente 2,068 1,878 -0,190
Liquidez seca 1,289 1,115 -0,173
Liquidez geral 0,889 0,771 -0,117
Endividamento BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Participacdo de capital de terceiros 10,124 7,142 -2,982
Endividamento 0,910 0,877 -0,033
Composicéo do endividamento 0,422 0,402 -0,020
Imobilizacdo do Patrimonio Liquido 2,129 -3,097 -5,225
Atividades BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Giro do Ativo 2,603 2,596 -0,007
Giro de estoques 5,498 5,962 0,464
Giro de clientes 6,865 9,343 2,478

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dadespi@sa.

Os dados de 2012 também foram obtidos por meiodieeis dos grupos de liquidez,
endividamento, margens e indices de atividadesulealos com base nas demonstracdes
financeiras elaboradas sob BR GAAP e IFRS.

Com relacdo aos indicadores do grupo de liquidemgbe-se que para o indice de
liquidez imediata apresentou um aumento (0,012nda calculadas sob os padrdes IFRS. O
aumento deste indice indica um maior percentuatides de relativa liquidez em relacdo a
divida total da empresa.

Quanto ao indice de liquidez corrente, a empresasapta uma pequena queda (-
0,190) quando calculada sob os padrbes IFRS, mdlicgpara o curto prazo, uma menor

participacdo dos ativos em relacdo aos passivos.
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O indice de liquidez seca demonstrou queda no ealoulado (-0,173) sob IRFRS.
Este fato reflete uma piora nos resultados, pomsmndii a proporcao de ativos de alta liquidez
em relacéo as obrigacdes de curto prazo da empresa.

Com relacao ao indice de liquidez geral, a empmesdém demonstrou uma pequena
queda (-0,117), este indice compara todas as jlaksiles de realizacbes de ativos da
empresa; dos ativos realizaveis de fato, que partiesier convertidos em dinheiro como 0s
ativos circulantes e as aplicacOes realizaveisngd@razo; com 0S passivos onerosos, que
demandardo o desembolso de recursos financeirasparguitacao.

O indicador de participacao de capital de tercemmesentou, conforme a tabela 2,
também uma diminuicdo (-2,982), permitindo verifiazana melhora nos resultados sob
padrbées IFRS, pois diminui a participacdo de chgéderceiros em relacao ao capital proprio
investido.

Em relacdo aos indices de endividamento e commodig&ndividamento, percebe-se
também uma queda no valor calculado (-0,033) 826),respectivamente, conforme a tabela
2. Também demonstrando uma melhora sob as normR&, lima vez que representam um
menor percentual de divida de curto prazo em relagfivida total da empresa.

Para o indice Imobilizagdo do patriménio liquido,empresa apresentou uma
diminuicdo (-5,225). Refletindo um resultando d$at&mio sob IFRS, j& que reduz o
percentual de capital proprio investidos nos atimasbilizados e intangiveis da empresa.

Com relacéo aos indicadores de atividades, o Giratido apresentou uma pequena
queda (-0,007) no periodo de 2009, apresentandim amha pequena piora no resultado
quando calculados sob IFRS, pois este indice analiglacdo entre as vendas liquidas e os
ativos da empresa.

O indice de giro de estoques apresentou em 200&uumento (0,0464), resultado que
apresenta uma melhora sob IFRS, pois este indidagma identificar quantas vezes em um
ano o estoque se renovou pelas vendas. Quanto aaitatividade, melhor.

Para o indice de giro de clientes, a empresa apgoesem aumento (2,478) quando
calculada nos padrdes IFRS, isso aponta uma melhaisaeste indice expressa quantas vezes
em um ano a conta de clientes (contas a recebeoyaa por causa das operacdes da

empresa. Quanto maior, mais dinamica a situac@ongaesa.
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4.1.2 ANALISE DOS INDICADORES ECONOMICOS

A tabela 3 apresenta a andalise dos indicadores 6gtoos, analisados

comparativamente entre as normas BR GAAP e IFR$eriodo de 2009.

Tabela3- Indicadores financeiros exercicio 2009.

Indicadores Exercicio de 2012 Diferenca
Rentabilidade BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Rentabilidade do Ativo 0,088 0,086 -0,002
Rentabilidade do Patrimdnio liquidc 0,467 0,420 -0,047
Margens BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Margem liquida 0,011 0,011 0,000
Margem Bruta 0,153 0,153 0,000
Margem Operacional 0,021 0,021 0,000

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dadespi@sa.

Para o indice Rentabilidade do Ativo, conformeleela 3, a empresa apresentou uma
pequena queda (-0,002) nos resultados sob os galti@s, isto indica uma piora, pois este
indice demonstra o quanto a empresa obtém de paceocada investimento.

Para o indice de Rentabilidade do Patrimonio ligujgercebe-se para este indice,
também uma queda (-0,047) nos valores apresentedtabela 3, refletindo em uma piora
nos resultados IFRS. A menor relacdo entre o lecoopatrimdnio liquido representa uma
menor capacidade de remunerar o capital proprigartir da rentabilidade da operacdo da
empresa.

Para os indicadores de margem liquida, margem leutaargem operacional, a
empresa nao apresentou alteracdo no periodo, poiscaitas de vendas somente sofreram
alteracdo em sua contabilizacdo a partir do perded2011.

A tabela 4 apresenta a andlise dos indicadores 6stBoos, analisados
comparativamente entre as normas BR GAAP e IFR$eriodo de 2012.

Para o indice Rentabilidade do Ativo, conforme lzek® a empresa apresentou um
aumento (3,709) nos resultados sob os padrdes IBRS|ndica uma melhora, pois este
indice demonstra o quanto a empresa obtém de paceocada investimento.
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Tabela4- Indicadores financeiros exercicio 2012.

Indicadores Exercicio de 2012 Diferenca
Rentabilidade BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Rentabilidade do Ativo -4,090 -0,380 3,709
Rentabilidade do Patrimdnio liquido -45,494 -3,097 42,397
Margens BR GAAP IFRS (IFRS-BRGP)
Margem liquida -1,571 -0,146 1,424
Margem Bruta 36,759 38,180 1,421
Margem Operacional -1,571 -0,146 1,424

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dadaspl@sa.

Para o indice de Rentabilidade do Patrimonio liguyercebe-se, para este indice,
também um consideravel aumento (42,397 pontos mieigie) nos valores apresentados na
tabela 4, o que reflete uma melhora nos result#e®S. A menor relacdo entre o lucro e o
patrimdnio liquido representa uma menor capacidigdeemunerar o capital proprio, a partir
da rentabilidade da operacao da empresa.

Para os indicadores de margem liquida, margem krutaargem operacional, a
empresa registrou aumentos nos mesmos de (1,42421§ e (1,424) pontos percentuais
respectivamente. Estes indicadores revelam a agmcida empresa em transformar suas
receitas em lucros e traduzem-se na relacéo pasdese participacdo do lucro nas vendas
liquidas.

Com base nestas analises, pode-se inferir queg@a@d@s Normais Internacionais de
Contabilidade do IASB, teve impacto mais relevardeesultado da empresa, melhorando as

margens de lucratividade.
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5. CONCLUSAO

O presente estudo permitiu verificar se as demag@ts financeiras elaboradas, sob
os padrdes IFRS, apresentam divergéncias nos saloeindicadores econdémico-financeiros
em relacdo aquelas preparadas sob as normas ibaas{BR GAAP) e, se as variacdes
encontradas sao significativas dentro da amosiisada. A amostra foi composta por 11
indicadores financeiros e 5 indicadores econdmianalisados com base nas demonstracdes
financeiras do periodo de 2009 3 2012.

No periodo de 2009, ano de transicdo de BR GAAR RS, a empresa apresentou
queda na maioria dos indicadores financeiros aus liquidez imediata
(-0,035), participacao de capital de terceiros4@9), endividamento (-0,017), composicéo do
endividamento (-0,001) e imobilizacdo do patrimoimido (-0,136). Convertidos para as
normas IFRS, somente no indicador giro de cliestesmpresa apresentou um aumento
(3,477).

Para os indicadores econémicos no periodo #i2, Z0empresa apresentou queda nos
indicadores calculados, rentabilidade do ativoO@R) e rentabilidade do patrimonio liquido
(-0,047). Os indicadores de margens néo apresentdtaracoes.

Em relacdo ao periodo de 2012, a empresa apoesas demonstracfes nos padrbes
internacionais e IFRS, demonstrando queda em 8ugeisdicadores financeiros alisados
(acho que tu quer dizer analisados) liquidez coeré,190), liquidez seca (-0,173), liquidez
geral (-0,117), participacdo de capital de terseiro
(-2,982), endividamento (-0,033), composicdo dawdamento (-0,020), imobilizacdo do
patrimonio liquido (-5,225) e giro do ativo (-0,Q0€onvertidos para as normas IFRS. Os
indicadores de liquidez imediata (0,012), giro g®gues (0,464) e giro de clientes (2,478)
apresentaram um aumento.

Conclui-se, portanto, que para a empresa analisadabase nos padrbes nacionais e
internacionais, provocou variacbes na maioria @éuos sndicadores. Contudo, a maior parte
dos indices avaliados apresentou diminuicdo ndseasasob os padrbes IFRS. As diferencas
ocorridas entre os dois padrdes nao prejudicamngabilidade das informacdes pelos
usuarios, pois as maiorias dos indices calculadis ademonstraram significancia nas
variacdes, somente os indicadores: capital deitesgcémobilizacdo do patrimonio liquido e
giro de clientes apresentaram uma maior signifieamas analises apresentadas.

Em virtude do perfil da organizacdo estudada de pequeno porte, talvez tenha

influenciado para a significancia das variacdeseus indicadores.
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BALANGO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2003- CONCILIAGEQ ENTRE CRITERIOS CONTABEIS ANTERIORES E O IFRS

ATIVO

ATIVO TOTAL

LIV L0 —

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA.......
INVESTIMENTOS FINANCEIROS CP.........
CONTAS A RECEBER.....eorerens
ESTOQUES. ..o
TRIBUTOS A RECUPERAR..........ocen
OUTRAS CONTAS A RECEBER.......ee

ATIVO NAO CIRCULANTE .o

ATIVO REALIZAVEL ALONGO PRAZO......
DEPOSITOS JUDICIAIS. ..

IMOBILIZADO.........

INTANGIVEL... .

OUTROS ATIVOS NAQ CIRCULANTES....

PASSIVO
2009 Ajustes 2009 Ajustes
RS RS RS RS
5.541.585 5.602.147 |PASSIVO TOTAL 5491725 5602147
3.004.378 2997812 | PASSIVO CIRCULANTE 1831360 1824815
415681 315600 | FORNECEDORES..... oo 2440612 2434067
100081 | OBR IGACﬁES SOCIAIS E TRABALHISTAS. 58.063 58.063
126,675 124330 | EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS.....covvvveee 233672 23672
2370.761 2366540 | IMPOSTO DE RENDAE CONTR IEUI[:iU SOCIAL 22725 22725
50454 50454 | OUTRAS OBRIGACOES. oo 76.288 76.288
40.807 40807
2537.207 2653186 | PASSIVO NAO CIRCULANTE cmmsesmrnne 1.622.265 1,622.265
49.860 49860 | EMPRESTIMOSE FINANCIAMENTOS, 1463.083 1463.083
49.860 48851 | PROVISOES... s 48626 42,626
2433486 2542220 | CONTIGENCIAS... 110556 110,556
4001 12255
LT — 1.038.100 1.155.067
CAPITAL SOCIAL REALIZADO................... 601.708 601.708
LUCROS PREJUIZOS ACUMULADOS........... 180,500 180.500
RESERVAS DE LUCROS....ooeeeee e 255.892 255.892

AJUSTE DE AVALIAGAO PATRIMONIAL.........

116.867,00
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RO MM MM R M MMM MM MO OO

DEMONSTRACAC DO RESULTADO DO EXERCICIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

[Reais Mil R%)
2010

Saldo Acumulado

RECEITA OPERACIOMAL BRUTA 26.352.360
Venda de Produtos e Prestacdo de Senvicos....onn. 26.352.360
DEDUCE)ES DA RECEITA -7.272.846
Impostos sobre as Vendas. . -6.087.824
Deducdes e Abatimentos -285.022
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 19.079.514
Custos das Mercad. Vendidas e dos Serv. Prestados.......... -13.166.891
LUCRO BRUTO 5.912.623
DESPESAS/ RECEITAS OPERACIOMAILS. -5.074.898
Despesas COM VENOAS. ... e -2.224 425
Despesas Gerais Adminisrativas. e -2.179 968
Qutras Despesas / Receitas OperacionaiS... e, -670.505
LUCRO OPERACIOMAL ANTES DO RESULTADO FINAMCEIRO. B37.725
Despesas FINBMCRITAS e -1.278.160
Receitas FInanceiras. oo 986 724
RESULTADO OPERACIOMNAL 546.289
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS S/LUCRD...coeereerereereencseeesnneee 546.289
Imposto de Renda e Contribuicdo Social..o -74.260
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido............. -180.387

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 291.642

2009

Saldo Acumulado

30.980.341
30.980.341

-71.626.787
-6.734.957
-891.831

23.353.554

-19.781.859

3.571.694
-4.235.343
-1.852.324
-1.607.848

-775.171

-663.649
-38B.874
1537.736
485.213
485.213
-229.321

255.892
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BALANCO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2012- CONCILIAGA® ENTRE CRITERIOS CONTABEIS ANTERIORES E O IFRS

ATIVO PASSIVO
2012 BRGAAP | 2012 IFRS 2012 BRGAAP 2012 IFRS
RS RS RS RS
LUV 1] 1.1 P— 6.782.327 6.801.415 | PASSIVO TOTAL 6.782.327 6.801.415
0 0
ATIVO CIRCULANTE cmsmesmssssasssssssssens 5.380.323 4507323 | PASSIVO CIRCULANTE . mmmmmmesmssssssssssssssesssssssssond 2.606.387 1.399.842
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA........ 370679 371679 | FORNECEDORES........ooococseecececsessrcseenecees 1517.640 1.711.085
INVESTIMENTOS FINANCEIROS CP.......... OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS........... 113443 113.443
CONTAS A RECEBER.......ooocrce 2572102 1.890.102 OBRIGAGEIES FISCAIS. ..o 146.104 146.104
ESTOQUES. e 2.030.986 1.830.986 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
TRIBUTOS A RECUPERAR.........occccoc 412.056 412056 |  QUTRAS OBRIGAGOES. . oo 429200 429200
(QUTRAS CONTAS A RECEBER.......e. 2500 2.500
PASSIVO NAOQ CIRCULANTE ovssmsserne 3.566.258 3.566.258
ATIVO NAQ CIRCULANTE... 1.393.004 2.194.092
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO...... g5.181 g5.181 PROVISOES.... 2972579 2972579
DEPOSITOS JUDICIAIS. 85.181 85.181 COMTIGENCIAS....ooceee o] 120.765 120.765
..... 1275.016 1176.104 IMPQSTOQ DE RENDA E CSLL DIFERIDO 471514 471514
22797 22797
PATRIMONIO LIQUIDO.cvvvssssrersssssssssasens 609.682 835.315
CAPITAL SOCIAL REALIZADO......oococeccecees 601.708 601.708
RESERVAS DE LUCROS. .o 1574 233.607

AIUSTE DE AVALIACAQ PATRIMONIAL ...

45



ANEXO D — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO 20 12

46



HOCOCOOCOOCOOCRCOOOOOCOORK

DEMONSTRACAD DO RESULTADO DO EXERCICIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

{Reais Mil RS)

2012 2012

IFRS
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 23.365.586 23.365.586
Venda de Produtos e Prestacdo de Semnvicos. ... 23 365 586 23135586
0
DEDUCOES DA RECEITA -5.707.980 -5.706.480
Impostos sobre as Vendas -5.252.393 -5.250.893
Deductes & AbatimeEntoS. oo -455.587 -455.587
0
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 17.657.606 17.659.106
Custos das Mercad. Vendidas e dos Serv. Frestados......... -11.166.891 -10.916.891
0
LUCRO BRUTO 6.490.715 6.742.215
DESPESAS/ RECEITAS OPERACIOMAIS, -6.476.646 -6.476.646
Despesas COM VENMOES. . e ee e e e e ees e -2.226.173 -2.226.173
Despesas Gerais Administrativas. ..o -3.579 968 -3.579.968
Outras Despesas [ Receitas OperacionaiS.. e -670.505 -670.505
0
0
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINAMCEIRD cvvrerne 14.069 265.569
Despesas Financeiras.. -1.278.160 -1.278.160
RECeItas FINENCRITES e e e e G86.724 086724
0
RESULTADO OPERACIONAL -2771.367 -25.867
0
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS S/LUCRO wmrerseresesserssssssssensens -271.367 -25.867
Imposto de Renda e Contribuicdo Social ... 1] 1]
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido 0 0
0

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO -271.367 -25.867
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