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UM ESTUDO DE CASO ENVOLVENDO O INVESTIMENTO DE RECURSOS NO
CULTIVO DE SOJA, NA CADERNETA DE POUPANCA OU EM UMA LETRA DE
CREDITO DO AGRONEGOCIO

Eduardo Luiz Jevinski’

Resumo: Este estudo teve por objetivo a analise e comparacao da rentabilidade do
investimento de recursos no cultivo de soja, na caderneta de poupanga e em uma
Letra de Crédito do Agronegdcio nos periodos que compreendem as safras 2014/2015
e 2015/2016. O estudo foi desenvolvido tendo como base uma analise metodoldgica
quantitativa por meio de pesquisa bibliografica e coleta e analise dos dados fornecidos
pelo produtor rural. Tendo como base as tabelas e célculos pode-se definir que o
investimento no cultivo de soja foi o mais rentavel se comparado aos investimentos
na caderneta de poupanga e em uma Letra de Crédito do Agronegécio.

Palavras-chave: Investimento. Agronegécio. Poupanga. LCA.

1 INTRODUGAO

O agronegdcio é atualmente o setor que apresenta maior crescimento no Brasil,
ele vem se destacando por estar na contramado da crise que afeta o pais. Esse
destaque € apresentado, principalmente, pelos avangos tecnoldgicos e pelo aumento
da competitividade do setor. Tais avangos geraram um aumento de produtividade e
consequentemente aumentaram a rentabilidade do produtor rural e de toda a cadeia
produtiva.

O cultivo da soja detém uma parte significativa dos resultados obtidos pelo
agronegocio, principalmente pelo menor valor de investimento e pelo seu retorno
elevado, atualmente o produtor rural deve se preocupar com a produgcdo, mas
principalmente com a gestao contabil e financeira que estao agregadas ao cultivo,
além de analisar o mercado para a compra de insumos e servigos que sao necessarios
para a sua lavoura, ele deve estar atento aos valores de venda do produto gerado,
gue neste caso especifico € a soja. A rentabilidade do cultivo esta diretamente ligada
a estes fatores, para isso buscou-se realizar a mensuragao da rentabilidade obtida no

cultivo da soja por um produtor rural do municipio de Paulo Bento/RS e comparar com
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a rentabilidade que seria gerada pelo mesmo investimento na caderneta de poupanca
ou em uma Letra de Crédito do Agronegocio — LCA.

1.1 Objetivo Geral

Usualmente o investidor se depara com uma grande possibilidade de
investimentos, devendo analisar qual deles é o mais rentavel em um determinado
periodo, garantindo o aumento do capital do investidor. Este estudo tomou por base,
como investidor, um produtor rural do municipio de Paulo Bento/RS e teve como
objetivo geral: Analisar e comparar a rentabilidade do investimento no cultivo de soja
em uma propriedade rural com o investimento na caderneta de poupanga e o
investimento em uma Letra de Credito do Agronegdcio - LCA.

Para responder o objetivo geral teremos que cumprir 0s seguintes objetivos
especificos:

¢ |dentificar o valor do investimento necessario para o cultivo de soja;

e Calcular a rentabilidade do cultivo de soja nas safras 2014/2015 e 2015/2016;

e Calcular a rentabilidade do mesmo valor de investimento na caderneta de
poupancga e em uma Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA;

e Comparar os resultados obtidos.

1.2 Metodologia

Foi realizado um estudo de caso com analise metodoldgica quantitativa, o
estudo de caso conforme a definicdo de Gil (2010), “consiste no estudo profundo e
exaustivo de um ou poucos objetos, de maneira que permita seu amplo e detalhado
conhecimento. ”

Quanto aos procedimentos metodoldgicos, desenvolveu-se uma pesquisa
bibliograficas sobre os temas a serem estudados com base em livros, revistas, jornais
e por meio do material disponibilizado na internet. Segundo Gil (2010), a principal
vantagem da pesquisa bibliografica € que ela permite ao investigador a cobertura de
uma quantidade mais ampla de fendbmenos do que aquela que ele poderia pesquisar

diretamente. Na construcdo de hipoteses e execucado do trabalho a pesquisa foi
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desenvolvida no sentido de buscar informagdes sobre o cultivo da soja, coletando
dados e informagdes sendo efetuada a analise do material visando atingir os objetivos

do estudo.

2 REFERENCIAL TEORICO

As grandes mudancas no setor agricola, causadas pelo avango tecnoldgico e
pelo aumento da competitividade, levaram os produtores rurais a procura de um
sistema de gestdo contabil e financeira que auxiliem na tomada de decisdo e que
sirvam para melhorar a sua rentabilidade. Este referencial teérico tem por objetivo
fundamentar o trabalho com conceitos e teorias que dardao o embasamento necessario

para o aprofundamento dos assuntos abordados.

2.1 Contabilidade Rural

A Contabilidade Rural, segundo Crepaldi (2011), € um instrumento da fungao
administrativa que tem por finalidade controlar o patriménio das entidades rurais,
apurarem o seu resultado, e prestar informagdes sobre o patriménio e o resultado
destas entidades aos diversos usuarios das informagdes contabeis.

Crepaldi (2011) indica ainda que esta modalidade contabil € desenvolvida
dentro de um ciclo de coleta e processamento de dados que culmina com a produgao
e a distribuicdo de informacbdes na forma de relatérios contabeis. Tais relatorios
garantem um fluxo continuo de informagdes necessarias para a avaliagado da situagao
atual da entidade rural e comparagbées com o que foi planejado. Esse método
possibilita a identificacdo e o controle dos desvios e suas causas, auxiliando no
aperfeicoamento dos planejamentos futuros.

Adicionalmente no conceito amplo da contabilidade estdo incluidos dois
conceitos administrativos que interessam ao usuario das informagdes contabeis, séo
eles: o controle, que € o acompanhamento das atividades da organizagao
comparando os com os planos tragados e o planejamento, que € o conjunto de ag¢des

e a maneira de execugao destas agdes para alcangar aos objetivos (Crepaldi, 2011).



2.2 Contabilidade de Custos na Atividade Rural

Conforme Santos, Marion e Segatti (2009) a Contabilidade de Custos se
preocupa com o estudo dos custos da empresa, para isso € necessario se avaliar
desde o estoque até a apuragao dos resultados, visando a identificacdo da formagao
do lucro ou do prejuizo de forma mais detalhada. Para levantar essas informagdes &
necessario um controle dos custos, comparando o custo real com o custo
orgcamentario, analisando as variagées com o objetivo de reduzir custos e aumentar o

lucro, esse controle auxilia na tomada de decisao da empresa.

2.2.1 Classificagao dos custos quanto a variagéo quantitativa

Quanto a sua variacado quantitativa, os custos classificam-se em:

e (Custos Variaveis: De acordo com Santos, Marion e Segatti (2009), variam
proporcionalmente com o volume de produgdo ou area de plantio. Exemplo:
fertilizantes, sementes, horas-maquina, etc.

e Custos Fixos: Segundo Crepaldi (2011), estes custos sao aqueles cujo total
nao varia proporcionalmente ao volume produzido. Sendo fixos dentro de uma
determinada faixa de producéo, mas podendo variar no decorrer do tempo em
funcdo das grandes oscilagdes no volume de producdo agricola. Exemplo:
depreciacéo de instalagdes, maquinas agricolas, seguro de bens, etc.

Essa variacdo conforme Santos, Marion e Segatti (2009), corresponde ao fato
de os custos variarem proporcionalmente ao volume produzido ou permanecer

constantes independente do volume de produgao.

2.2.3 Nomenclaturas utilizadas pela contabilidade de custos

Santos, Marion e Segatti (2009) definem determinadas terminologias contabeis
de custos, que sao descritas a seguir:
e Receita: venda de mercadorias ou prestacao de servicos que favorece sempre

o0 aumento do ativo.
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e Gasto: todo o sacrificio para a aquisicao de um bem ou servigo com pagamento
no ato ou futuro.

e Desembolso: todo o dinheiro que sai do caixa para um pagamento.

e Perda: € um gasto involuntario, anormal, extraordinario, geralmente essa perda
provoca uma redugao do ativo.

e Ganho: é um lucro aleatério que independe da atividade operacional da
empresa, geralmente provoca o aumento do ativo.

e Custo: todos os gastos do processo de produgao e criagao.

e Despesa: consumo de bens ou servigcos para obtencgao de receita, ao contrario

das perdas a despesa é normal, previsivel e orgada.

2.2.4 Custeio por absor¢ao e Margem de Contribuicao

O custeio por absor¢ao conforme Martins (2010) € o método que consiste na
apropriacao de todos os custos de producédo aos bens elaborados. Todos os gastos
relativos ao esforgco de producao sao distribuidos para todos os produtos ou servigos
feitos.

O conceito de margem de contribuicdo, segundo Santos, Marion e Segatti
(2009), é aplicado as empresas que desejam apurar seus resultados em termos de
producgao, utilizando o método de apuragao de resultado direto ou variavel. Essa
técnica permite conhecer a real alocacao dos custos variaveis na atividade e permite
mostrar a perspectiva de competicdo entre as diversas atividades de uma empresa. E
utilizada também para conhecer a eficiéncia na utilizacdo dos recursos diretos. Para
determina-la € necessario que se diminua da receita bruta os custos e despesas

variaveis.

2.3 Caracteristicas do setor agricola

Crepaldi (2011) destaca certas caracteristicas especificas do setor agricola que
o distinguem dos demais setores da economia, essas caracteristicas, sdo aplicaveis
nao s6 para agricultura brasileira mas para outros paises. As caracteristicas

especificas do setor agricola sdo as seguintes:
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e Dependéncia do clima: o clima condiciona a maioria das exploragdes agricolas,
ele determina épocas de plantio, tratos culturais, colheitas, etc.

e Correlacdo tempo de producédo versus tempo de trabalho: o processo produtivo
agricola desenvolve-se em algumas de suas fases, independentemente do
trabalho fisico imediato.

e Dependéncia de condigdes bioldgicas: as condi¢des bioldgicas determinaram
a irreversibilidade do ciclo produtivo agricola, ou seja, ndo se pode alterar a
sequéncia de producéo.

e Terra como participante na producdo: nas exploragbes agricolas a terra
participa diretamente do ciclo produtivo, assim & importante conhece-la e
analisa-la em suas condigbes quimicas, fisicas, biolégicas e topograficas.

e Estacionalidade da produgdo: no setor agricola, normalmente nao existe um
fluxo continuo de producgao, por isso as atividades estao dispersas por toda a
empresa, podendo ocorrer em locais distintos um do outro.

¢ Incidéncia de riscos: no setor agricola os riscos assumem maiores proporgoes,
pois as exploracdes podem ser afetadas por problemas causados pelo clima,
pelo ataque de pragas e moléstias e pelas flutuacbes dos precos dos seus
produtos.

e Sistema de competicdo econdmica: o empresario rural ndo consegue ditar os
precos dos seus produtos, eles sao ditados pelo mercado, isso acontece devido
ao grande numero de produtores e consumidores, os produtos apresentarem
pouca diferenciagdo entre si e ao fato da entrada ou saida do negdcio néo

alterarem a oferta total.

2.4 Operagoes Agricolas

Segundo Crepaldi (2011), a comparagao que deve ser feita entre diferentes
produtos agricolas, a serem cultivados em uma determinada area, esta centrada nos
custos envolvidos e na lucratividade esperada. Sendo a escolha feita considerando-
se o produto que tem o menor custo de plantio ou produto que ira apresentar maior
lucratividade naquela area.

Para se efetuar tal comparacao € necessario identificar as etapas a serem

desenvolvidas nas atividades agricolas, que sao as seguintes:



e Preparo do solo: envolve a atividade de desmatamento, destoca e preparacao
do solo.

e Preparo para o plantio: atividades de adubacao basica, fertilizagbes quimicas
para a correcao do solo.

e Plantio: engloba as operagdes de plantio de sementes, replantio, tratamento
fitossanitario, manutengdo no periodo de crescimento, adubacgbes
suplementares, combate a ervas daninhas e outros.

e Colheita: etapa de planejamento e execug¢ao da colheita prevendo a utilizagao
de méao de obra, equipamentos e outros.

e Produtos colhidos: prevé o beneficiamento, acondicionamento e
armazenamento temporario até a comercializag&o.

Essas operagdes agricolas, de acordo com Santos, Marion e Segatti (2009),
sao fases necessarias do processo produtivo de acordo com o tipo de cultura, por isso

ha a necessidade de identifica-las.

2.5 Ciclo Agricola

Segundo Marion (2014), na atividade agricola a receita se concentra durante
ou logo apods a colheita da safra. Ao término da colheita e, quase sempre, da
comercializagdo dos produtos, tem-se o encerramento do ciclo agricola. Ou seja, o
ciclo agricola é o periodo em que se efetua o plantio, a colheita e, normalmente, se
comercializa a safra agricola.

Conforme Marion (2014), quando a apuragao do resultado for realizada logo
apos a colheita e comercializagao, contribui de forma mais adequada na avaliacao de
desempenho do ciclo agricola, pois o resultado € muito importante para a tomada de

decisbdes, sobretudo a respeito do novo ciclo que esta por vir.

2.6 Arrendamento Rural

Crepaldi (2011) define que arrendamento rural € o contrato agrario pelo qual
uma pessoa se obriga a outra, por tempo determinado ou ndo, ao uso e gozo de imovel

rural ou partes do mesmo, com o objetivo de nele ser exercida atividade de exploracao
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agricola, pecuaria, agroindustrial, extrativa ou mista, mediante certa retribuicdo ou
aluguel, observados os limites percentuais da lei.

Os participantes do contrato sdo o arrendador que é o proprietario do imovel
rural que cede em arrendamento e o arrendatario que € a pessoa que recebe ou toma
por aluguel o imovel rural ou parte dele. Conforme a Lei n® 4.504/ 64, que dispde sobre
o Estatuto da Terra, o contrato de arrendamento devera ser, obrigatoriamente,
registrado junto a matricula do imdvel rural dado em arrendamento, no respectivo
Cartério de Registro de Imoveis. O arrendatario tem direito a preferéncia para a
renovagao do contrato de arrendamento e também para aquisicdo caso 0 mesmo seja
posto a venda. Ainda é estabelecido que o valor do aluguel previsto ndo podera ser

superior a 15% do valor do imdvel.

2.7 O cultivo da Soja

Segundo o Ministério da Agricultura a soja é a cultura agricola brasileira que
mais cresceu nas ultimas trés décadas e corresponde a 49% da area plantada em
graos do pais. O aumento da produtividade esta associado aos avangos tecnoldgicos,
ao manejo e eficiéncia dos produtores. O grdo é componente essencial na fabricacao
de ragbes animais e com uso crescente na alimentacdo humana encontra-se em
franco crescimento.

Cultivada especialmente nas regides centro oeste e sul do pais, a soja se firmou
como um dos produtos mais destacados da agricultura nacional e na balanga
comercial.

No cerrado, o cultivo da soja tornou-se possivel gragas aos resultados obtidos
pelas pesquisas da Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa), em
parceria com produtores, industriais e centros privados de pesquisa. Os avangos
nessa area possibilitaram também o incremento da produtividade média por hectare,
atingindo os maiores indices mundiais.

O cultivo de soja no Brasil se orienta por um padrdo ambientalmente
responsavel, ou seja, com o uso de praticas de agricultura sustentavel, como o
sistema integracao-lavoura-pecuaria e a utilizagao da técnica do plantio direto. Sao

técnicas que permitem o uso intensivo da terra e com menor impacto ambiental, o que
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reduz a pressao pela abertura de novas areas e contribui para a preservagao do meio

ambiente.

2.8 A caderneta de poupanca

A caderneta de poupanca € um dos investimentos mais populares do pais, que
conta com simplicidade e baixo risco. Além disso, € garantida pelo governo e suas
regras de funcionamento sao reguladas pelo Banco Central.

O rendimento na poupanca foi alterado pela legislagao brasileira em 2012, por
isso os depdsitos ocorridos a partir de 4 de maio de 2012 serao remunerados por duas
parcelas:

| - a remuneracéao basica, dada pela Taxa Referencial - TR, e

Il - a remuneracgao adicional, correspondente a: 0,5% ao més, enquanto a meta
da taxa Selic ao ano for superior a 8,5%; ou 70% da meta da taxa Selic ao ano,
proporcionalizada por més, vigente na data de inicio do periodo de rendimento,

enquanto a meta da taxa Selic ao ano for igual ou inferior a 8,5%.

2.9 Letra de Crédito do Agronegécio — LCA

A Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA é um titulo de crédito nominativo,
representativo de promessa de pagamento em dinheiro, de emissao exclusiva de
instituicobes financeiras. A emissdo da Letra é condicionada a existéncia e
disponibilidade de direitos creditérios relacionados com a produg¢ao, comercializagao,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria.

Esse titulo foi criado pelo governo com objetivo de ampliar os recursos
disponiveis ao financiamento agropecuario. A rentabilidade da LCA geralmente é
baseada em um percentual do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), que oscila
sempre muito proxima a Selic (Taxa Basica de Juros).

A LCA é isenta de imposto de renda, tornando a rentabilidade liquida para o
investidor mais alta, além disso, a aplicagdo também €& garantida pelo FGC (Fundo
Garantidor de Créditos) até o limite de R$ 250 mil, em caso de liquidagdo ou faléncia

do banco emissor.
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3 COLETA E ANALISE DE DADOS

A coleta de dados foi realizada através de visitas a propriedade, entrevistas
informais que foram realizadas com o proprietario para se obter informacdes
especificas sobre a propriedade e o cultivo de soja em sistema de arrendamento rural.
Além disso foi realizada consulta aos documentos fiscais e recomendacgdes agricolas
para analise referente as safras 2014/2015 e 2015/2016.

Apo6s a coleta de dados, os mesmos foram tabulados e analisados de forma a
evidenciar qual dos investimentos € mais rentavel ao produtor rural. Para demonstrar
os resultados obtidos foram elaboradas tabelas além da analise descritiva para melhor
entendimento e transparéncia dos resultados.

O estudo partiu do pressuposto de que o produtor rural possuia uma quantia
disponivel de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) para investimento. A partir deste
montante foram efetuados os calculos considerando: (i) o investimento deste
montante no plantio de soja em uma area de 25 hectares no sistema de arrendamento
rural, (i) o investimento do valor integral na caderneta de poupanca, e (ii) o
investimento do valor integral numa Letra de Crédito do Agronegécio — LCA. Para fins
de comparacgao, os investimentos tiveram como data inicial a data de compra dos
insumos agricolas necessarios para a safra e como data de resgate a data de

comercializagao dos produtos.

4 RESULTADOS

Ao analisar os dados e com base nos calculos efetuados tem-se os resultados
que sdo apresentados neste capitulo, os quais estao divididos em dois periodos,
conforme segue:

e Safra 2014/2015 que compreende o periodo entre o dia 01/06/2014 ao dia

20/04/2015; e

e Safra 2015/2016 que corresponde ao periodo entre o dia 01/06/2015 ao dia

20/04/2016.

Para cada periodo, sdo apresentados os custos com defensivos agricolas, os
custos alocados ao plantio, os custos com servigos e o custo de arrendamento, os

quais serao pagos no momento da aquisicao delimitando o inicio do periodo, o
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restante do valor disponivel sera aplicado na caderneta de poupanca até a
comercializagédo dos produtos, os valores correspondentes aos servigos serdo pagos
apos a colheita e comercializacao, pois os servicos como colheita e o transporte dos

produtos sao cobrados em porcentagem da producao.

4.1 Safra 2014/2015

Os resultados da safra 2014/2015 foram divididos em investimento no cultivo
de soja, investimento em caderneta de poupanga e investimento em uma Letra de
Crédito do Agronegdcio — LCA, no periodo de 01/06/2014 ao dia 20/04/2015.

4.1.1 Investimento no cultivo de soja

O primeiro custo a ser alocado ao cultivo de soja é o arrendamento rural da
area destinada ao cultivo, neste estudo a referéncia foi uma area de 25 hectares. O
arrendamento rural estudado foi realizado por contrato com um prazo de 5 anos, com
valor definido em sacas de soja, na realizagao do estudo foram coletados e analisados
dados que resultaram na média de pagamento de 15 sacas por hectare na regido de
Paulo Bento/RS. Conforme demonstrado na Tabela 1, o valor médio da saca de soja
na realizacdo do contrato era de R$ 60,00 (sessenta reais), por isso foi definido que

esse seria o valor do pagamento para este e os proximos periodos.

Tabela 1 — Custo Total do Arrendamento Rural

Custos Sacas p/ha Custo Unit. Custo p/ha Custo Total (25 ha)
Arrendamento Rural 15 R$ 60,00 R$ 900,00 R$ 22.500,00
Total R$ 22.500,00

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Como pode ser visto na Tabela 1 o valor total no periodo do arrendamento &
de R$ 22.500,00 (vinte e dois mil e quinhentos reais) que foram pagos na data de
01/06/2014 marcando o inicio do periodo do estudo.

Os proximos custos alocados foram o de plantio, que sao referentes a semente

de soja e a adubacgdo quimica de base, no valor da semente ja estédo incluidos os
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defensivos agricolas utilizados para o tratamento de semente com agao fungicida,
inseticida e de adubacdo com micronutrientes, conforme demonstrado na Tabela 2:

Tabela 2 — Custos alocados ao plantio
Qtd

Custos plha Custo Unit. Custo p/ha Custo Total (25 ha)
Semente de Soja
BMX Ativa Tratada 1,5sc R$ 143,50 R$ 215,25 R$ 5.381,25
Adubo 02-25-25 6 sc R$ 57,90 R$ 347,40 R$ 8.685,00
Total R$ 14.066,25

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

A Tabela 2 demonstra que para o plantio de 25 hectares na safra 2014/2015
foram gastos R$ 14.066,25 (quatorze mil e sessenta e seis reais e vinte e cinco
centavos) que foram pagos na data de 01/06/2014 para a empresa fornecedora. Apos
o plantio se faz necessaria a aplicacao de defensivos agricolas para o cultivo, os quais
foram divididos em quatro categorias:

e Herbicida: utilizado para a dessecacado no pré-plantio e na pds-plantio, tem
como finalidade o controle das plantas daninhas;

e |Inseticida: utilizado no pds-plantio tem como finalidade o controle de insetos;

e Fungicida: utilizado no pds-plantio tem como finalidade o controle de fungos e
de doengas como a ferrugem-asiatica;

e Adubo foliar: utilizado no pds-plantio tem como finalidade a aplicagdo de
micronutrientes para maior produtividade.

Na Tabela 3, se demonstra a alocacao dos defensivos conforme segue:

Tabela 3 — Custos com defensivos agricolas

Custos 3::; Custo Unit. Custo p/ha Custo Total (25 ha)

Adjuvante Tek-F 0,3t R$ 105,25 R$ 31,58 R$ 789,38
Herbicida Roundup

Original 6 It R$ 12,40 R$ 74,40 R$ 1.860,00
Inseticida Turbo 011t R$ 71,50 R$ 7,15 R$ 178,75
Inseticida Certero 041t R$ 199,50 R$ 79,80 RS$ 1.995,00
Inseticida Connect 0,751t R$ 40,45 R$ 30,34 RS$ 758,44
Inseticida Perito 0,5kg R$ 44,80 R$ 22,40 R$ 560,00
Adubo Foliar Amino Plus 11t R$ 17,90 R$ 17,90 R$ 447,50
Adubo Foliar Ajifol Boro 11t R$ 15,50 R$ 15,50 R$ 387,50
Adubo Foliar Ajifol Fosfito 11t RS 19,90 R$ 19,90 R$ 497,50

Plus
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Fungicida Fox 081t R$ 184,50 R$ 147,60 R$ 3.690,00
Fungicida Sphere Max 041t R$ 230,70 R$ 92,28 R$ 2.307,00
Oleo Vegetal Aureo 141t R$ 9,55 R$ 13,37 R$ 334,25
Total R$ 13.805,31

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

O somatédrio da Tabela 3 apresenta o valor total dos custos com defensivos
agricolas para o cultivo de soja na safra 2014/2015 no montante de R$13.805,31
(treze mil e oitocentos e cinco reais e trinta e um centavos), os quais foram pagos ao
fornecedor na data de 01/06/2014.

Para o plantio, aplicacdo de defensivos agricolas, colheita e transporte da
producdo foram contratados prestadores de servicos que foram pagos apds a

comercializagao dos produtos considerando os valores apresentados na Tabela 4, a

sequir:
Tabela 4 — Custos com a contratacido de servigcos

Servigos Qtd p/ha Custo Unit. Custo p/ha Custo Total (25 ha)
Plantio 1h R$ 120,00 R$ 120,00 R$ 3.000,00
Aplicagdo de 1,2h RS 90,00 R$ 108,00 R$ 2.700,00

defensivos

Colheita 10% da prod. - R$ 41400 RS$ 10.350,00
Transporte 2% da prod. - R$ 82,80 R$ 2.070,00
Total R$ 18.120,00

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

O gasto total com a contratagdo de servigos foi de R$ 18.120,00 (dezoito mil e
cento e vinte reais) que foram pagos aos fornecedores no dia 20/04/2015.

Apos os processos de plantio, aplicacdo de defensivos, colheita e transporte
dos produtos, a produgao de 69 sacas por hectare de soja demonstrada na Tabela 5,

foi comercializada:

Tabela 5 — Receita Bruta de Vendas

Receita Bruta Sacas p/ha Valor Unit. Receita p/ha Receita Total (25 ha)
Produgéo 69 R$ 60,00 R$ 4.140,00 R$ 103.500,00
Total R$ 103.500,00

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.
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Conforme a Tabela 5, com a venda da producéao foi obtida a Receita Bruta de
Vendas de R$ 103.500,00 (cento e trés mil e quinhentos reais), sendo a receita por
hectare no valor de R$ 4.140,00 (quatro mil e cento e quarenta reais).

Apos o pagamento do arrendamento, dos custos alocados ao plantio e dos
custos com defensivos agricolas o investidor teve uma sobra de disponibilidade que
foi aplicada na caderneta de poupanca e obteve o rendimento descrito na Tabela 6.

Tabela 6 — Receita Financeira

Valor Inicial R$ 75.000,00
(-) Arrendamento Rural (R$ 22.500,00)
(-) Custos alocados ao plantio (R$ 14.066,25)
(-) Custos com defensivos agricolas (R$ 13.805,31)
Valor disponivel para aplicagao em 01/06/2014 RS$ 24.628,44
Taxa percentual de corre¢ao no periodo 5,9481%

Receita Financeira em 20/04/2015 R$ 1.464,92

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Conforme demonstrado na Tabela 6 a receita financeira gerada com o
investimento do valor residual em caderneta de poupanca foi de R$ 1.464,92 (um mil
e quatrocentos e sessenta e quatro reais e noventa e dois centavos).

ApoOs obter os resultados das receitas e da totalidade dos custos e das

despesas foi confeccionado um demonstrativo de resultado apresentado na Tabela 7.

Tabela 7 — Demonstrativo de Resultado da Safra 2014/2015

Receita Bruta de Vendas R$ 103.500,00
(-) Deducéo de Vendas (R$ 2.380,50)

Funrural 2,3% (R$ 2.380,50)
Receita Liquida de Vendas R$ 101.119,50

(-) Custo do Produto Vendido (R$ 68.491,56)
Arrendamento Rural (R$ 22.500,00)
Custos alocados ao plantio (R$ 14.066,25)
Custos com defensivos agricolas (R$ 13.805,31)

(

Custos com a contratacao de servigos R$ 18.120,00)

Lucro Bruto R$ 32.627,94
(-) Despesas R$ -
Eﬁ‘zl:'lgz?;Operacmnal antes do Resultado RS 32.627,94
(-) Despesa Financeira R$ -
(+) Receita Financeira R$ 1.464,92
Resultado Liquido do Periodo R$ 34.092,86

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.
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Conforme o demonstrativo da Tabela 7, o Resultado Liquido do Periodo foi de
R$ 34.092,86 (trinta e quatro mil e noventa e dois reais e oitenta e seis centavos.

4.1.2 Investimento em caderneta de poupanca

O valor inicial disponivel pelo produtor para investimento na data de 01/06/2014
foi integralmente investido na caderneta de poupanca com resgate em 20/04/2015 e

teve a remuneragao conforme a Tabela 8.

Tabela 8 — Rendimento na caderneta de poupanga

Valor disponivel para aplicagao em 01/06/2014 R$ 75.000,00
Taxa percentual de corre¢ao no periodo 5,9481%
Rendimento Financeiro em 20/04/2015 R$ 4.461,08
Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Conforme o calculo descrito na Tabela 8 o rendimento financeiro gerado pelo
investimento do valor inicial de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) a uma taxa de
5,9481% no periodo foi de R$ 4.461,08 (quatro mil e quatrocentos e sessenta e um

reais e oito centavos).

4.1.3 Investimento em Letra de Crédito do Agronegécio - LCA

O valor inicial disponivel pelo produtor para investimento na data de 01/06/2014
foi integralmente investido em uma Letra de Crédito do Agronegécio — LCA com
rendimento de 100% da CDI com resgate em 20/04/2015 e teve a remuneragao

conforme a Tabela 9.

Tabela 9 — Rendimento na LCA

Valor disponivel para aplicagao em 01/06/2014 R$ 75.000,00
Taxa percentual de corre¢ao no periodo 10,037055%
Rendimento Financeiro em 20/04/2015 R$ 7.527,79
Fonte: O autor da pesquisa, 2016.
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Conforme o calculo descrito na Tabela 9 o rendimento financeiro gerado pelo
investimento do valor inicial de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) a uma taxa de
10,037055% no periodo foi de R$ 7.527,79 (sete mil e quinhentos e vinte e sete reais

e setenta e nove reais).

4.2 Safra 2015/2016

Os resultados da safra 2015/2016 foram divididos em investimento no cultivo
de soja, investimento em caderneta de poupancga e investimento em uma Letra de
Crédito do Agronegdcio — LCA, no periodo de 01/06/2015 ao dia 20/04/2016.

4.1.1 Investimento no cultivo de soja

Conforme apresentado na Tabela 1 o valor do arrendamento é de R$ 22.500,00
(vinte e dois mil e quinhentos reais) que foram pagos no dia 01/06/2015 marcando o
inicio do periodo da safra 2015/2016. Esse valor refere-se ao arrendamento rural de
uma area de 25 hectares para o cultivo de soja no municipio de Paulo Bento/RS.

Os proximos custos alocados foram o de plantio, que sao referentes a semente
de soja e a adubagao quimica de base, no valor da semente ja estdo incluidos os
defensivos agricolas utilizados para o tratamento de semente com agao fungicida,

inseticida e de adubacao com micronutrientes, conforme demonstrado na Tabela 10.

Tabela 10 — Custos alocados ao plantio

Custos Qtd p/ha Custo Unit. Custo p/ha Custo Total (25 ha)

Semente de Soja BMX
Ativa Tratada 1,5sc R$ 149,60 R$ 22440 R$ 5.610,00
Adubo 02-25-25 6 sc R$ 7490 R$ 449,40 R$ 11.235,00
Total R$ 16.845,00

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

A Tabela 10 demonstra que para o plantio de 25 hectares na safra 2015/2016
foram gastos R$ 16.845,00 (dezesseis mil e oitocentos e quarenta e cinco reais) que

foram pagos na data de 01/06/2015 para a empresa fornecedora. Apds o plantio se
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faz necessaria a aplicagdo de defensivos agricolas para o cultivo, conforme
demonstra-se na Tabela 11.

Tabela 11 — Custos com defensivos agricolas

Custos Qtd p/ha  Custo Unit. Custo p/ha  Custo Total (25 ha)
Adjuvante Tek-F 03It R$ 95,00 R$ 28,50 R$ 712,50
Herbicida Roundup Original 6 It R$ 11,90 R$ 71,40 R$ 1.785,00
Inseticida Turbo 0,11t R$ 90,00 R$ 9,00 R$ 225,00
Inseticida Certero 041t R$ 230,00 R$ 92,00 R$ 2.300,00
Inseticida Connect 0,751t R$ 46,00 R$ 34,50 R$ 862,50
Inseticida Perito 0,5kg R$ 49,80 R$ 2490 R$ 622,50
Adubo Foliar Amino Plus 11t R$ 18,00 R$ 18,00 R$ 450,00
Adubo Foliar Ajifol Boro 11t R$ 17,00 R$ 17,00 R$ 425,00
Adubo Foliar Ajifol Fosfito Plus 11t R$ 19,00 R$ 19,00 R$ 475,00
Fungicida Fox 121t R$ 219,00 R$ 262,80 R$ 6.570,00
Fungicida Sphere Max 021t R$ 289,00 R$ 57,80 R$ 1.445,00
Oleo Vegetal Aureo 0,951t R$ 11,90 R$ 11,31 R$ 282,63
Total R$ 16.155,13

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

O somatodrio da Tabela 11 apresenta o valor total dos custos com defensivos
agricolas para o cultivo de soja na safra 2015/2016 no montante de R$ 16.155,13
(dezesseis mil e cento e cinquenta e cinco reais e treze centavos), os quais foram
pagos ao fornecedor na data de 01/06/2015.

Para o plantio, aplicagdo de defensivos agricolas, colheita e transporte da
producdo foram contratados prestadores de servicos que foram pagos apds a

comercializagdo dos produtos considerando os valores apresentados na Tabela 12, a

sequir:

Tabela 12 — Custos com a contratagdo de servigos
Servigos Qtd/Ha Custo Unit. Custo p/Ha Custo Total (25 Ha)
Plantio 1h R$ 135,00 R$ 135,00 R$ 3.375,00
Aplicagdo de defensivos 1,2h R$ 100,00 R$ 120,00 R$ 3.000,00
Colheita 10% da prod. - R$ 422,40 R$ 10.560,00
Transporte 2% da prod. - R$ 84,48 R$ 2.112,00
Total R$ 19.047,00

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.
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O gasto total com a contratagéo de servigos foi de R$ 19.047,00 (dezenove mil
e quarenta e sete reais) que foram pagos aos fornecedores no dia 20/04/2016.

Apos os processos de plantio, aplicacdo de defensivos, colheita e transporte
dos produtos, a produgéo de 64 sacas por hectare de soja demonstrada na Tabela 13,

foi comercializa:

Tabela 13 — Receita Bruta de Vendas

Receita Bruta Sacas p/ha  Valor Unit. Receita p/ha Receita Total (25 ha)
Produgéo 64 R$ 66,00 R$ 4.224,00 R$ 105.600,00

Total R$ 105.600,00
Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Conforme a Tabela 13, com a venda da produgao foi obtida a Receita Bruta de
Vendas de R$ 105.600,00 (cento e cinco mil e seiscentos reais), sendo a receita por
hectare no valor de R$ 4.224,00 (quatro mil e duzentos e vinte e quatro reais).

Apo6s o pagamento do arrendamento, dos custos alocados ao plantio e dos
custos com defensivos agricolas o investidor teve uma sobra de disponibilidade que

foi aplicada na caderneta de poupanca e obteve o rendimento descrito na Tabela 14.

Tabela 14 — Receita Financeira

Valor Inicial R$ 75.000,00
(-) Arrendamento Rural (R$ 22.500,00)
(-) Custos alocados ao plantio (R$ 16.845,00)
(-) Custos com defensivos agricolas (R$ 16.155,13)
Valor disponivel para aplicagao em 01/06/2015 R$ 19.499,88
Taxa percentual de corre¢ao no periodo 6,9880%

Receita Financeira em 20/04/2016 R$ 1.362,65

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Conforme demonstrado na Tabela 14 a receita financeira gerada com o
investimento do valor residual em caderneta de poupanca foi de R$ 1.362,65 (um mil
e trezentos e sessenta e dois reais e sessenta e cinco centavos).

Apo6s obter os resultados das receitas e da totalidade dos custos e das

despesas foi confeccionado o demonstrativo de resultado apresentado na Tabela 15.



19

Tabela 15 — Demonstrativo de Resultado da Safra 2015/2016

Receita Bruta de Vendas R$ 105.600,00
(-) Deducéo de Vendas (R$ 2.428,80)

Funrural 2,3% (R$ 2.428,80)
Receita Liquida de Vendas R$ 103.171,20

(-) Custo do Produto Vendido (R$ 74.547,13)
Arrendamento Rural (R$ 22.500,00)
Custos alocados ao plantio (R$ 16.845,00)
(R$ 16.155,13)
(

R$ 19.047,00)

Custos com defensivos agricolas
Custos com a contratacao de servigos

Lucro Bruto R$ 28.624,08
(-) Despesas R$ -
Resultado Operacional antes do Resultado Financeiro R$ 28.624,08
(-) Despesa Financeira R$ -
(+) Receita Financeira R$ 1.362,65
Resultado Liquido do Periodo R$ 29.986,73

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Conforme o demonstrativo da Tabela 15, o Resultado Liquido do Periodo foi de
R$ 29.986,73 (vinte e nove mil e novecentos e oitenta e seis reais e setenta e trés

centavos).

4.1.2 Investimento em caderneta de poupanca

O valor inicial disponivel pelo produtor para investimento na data de 01/06/2015
foi integralmente investido na caderneta de poupanga com resgate em 20/04/2016 e

teve a remuneracao conforme a Tabela 16.

Tabela 16 — Rendimento na caderneta de poupancga

Valor disponivel para aplicagdo em 01/06/2015 R$ 75.000,00
Taxa percentual de corregédo no periodo 6,9880%
Rendimento Financeiro em 20/04/2016 R$ 5.241,00
Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Conforme o célculo descrito na Tabela 16 o rendimento financeiro gerado pelo
investimento do valor inicial de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) a uma taxa de

6,9880% no periodo foi de R$ 5.241,00 (cinco mil e duzentos e quarenta e um reais).
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4.1.3 Investimento em Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA

O valor inicial disponivel pelo produtor para investimento na data de 01/06/2015
foi integralmente investido em uma Letra de Crédito do Agronegécio — LCA com
rendimento de 100% da CDI com resgate em 20/04/2016 e teve a remuneragao

conforme a Tabela 17.

Tabela 17 — Rendimento na LCA

Valor disponivel para aplicagdo em 01/06/2015 R$ 75.000,00
Taxa percentual de corre¢ao no periodo 12,323004%
Rendimento Financeiro em 20/04/2016 R$ 9.242,25
Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Conforme o célculo descrito na Tabela 17 o rendimento financeiro gerado pelo
investimento do valor inicial de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) a uma taxa de
12,323004% no periodo foi de R$ 9.242,25 (nove mil e duzentos e quarenta e dois

reais e vinte e cinco centavos).
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5 CONCLUSAO

ApoOs a apresentacdo dos dados e calculos desenvolvidos neste estudo
envolvendo o investimento de recursos no cultivo de soja, na caderneta de poupanca
e em uma Letra de Crédito do Agronegdcio chega se a rentabilidade de cada um dos
investimentos, que servira de base para uma analise comparativa.

O Grafico 1 nos apresenta os rendimentos por investimento em reais no periodo

compreendido entre as safras 2014/2015 e 2015/2016 que € apresentado a seguir:

Gréfico 1 — Rendimento por investimento em reais

Rendimento por investimento em reais
R$40.000,00
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R$5.000,00
s ] 0
Safra 2014/2015 Safra 2015/2016

Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

Conforme demonstrado no Grafico 1, o investimento que obteve uma maior
rentabilidade em reais foi o cultivo de soja em ambos os periodos, gerando uma
rentabilidade de R$ 34.092,86 (trinta e quatro mil e noventa e dois reais e oitenta e
seis centavos) na safra 2014/2015 e de R$ 29.986,73 (vinte e nove mil e novecentos
e oitenta e seis reais e setenta e trés centavos) na safra 2015/2016. Pode-se notar
nestes dados que a rentabilidade do cultivo de soja diminui no decorrer dos anos,
influenciada principalmente pelo aumento dos custos.

O segundo investimento que apresentou maior rentabilidade foi a Letra de
Crédito do Agronegécio que gerou lucros de R$ 7.527,79 (sete mil e quinhentos e vinte

e sete reais e setenta e nove centavos) e R$ 9.242,25 (nove mil e duzentos e quarenta
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e dois reais e vinte e cinco centavos) nas safras 2014/2015 e 2015/2016
respectivamente. Seguido pelo investimento na caderneta de poupanga que
apresentou rendimentos de R$ 4.461,08 (quatro mil e quatrocentos e sessenta e um
reais e oito centavos) e R$ 5.241,00 (cinco mil e duzentos e quarenta e um reais)
respectivamente.

Os investimentos na caderneta de poupanca e em Letra de Crédito do
Agronegécio apresentaram um pequeno aumento de rentabilidade no comparativo

entre os periodos. O Gréafico 2 apresenta o rendimento por investimento em

porcentagem.
Grafico 2 — Rendimento por investimento em %
Rendimento por investimento em %
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Fonte: O autor da pesquisa, 2016.

O Grafico 2 confirma os dados ja apresentados mostrando que a rentabilidade
do investimento no cultivo de soja foi maior que a rentabilidade dos investimentos na
caderneta de poupanca e em uma Letra de Crédito do Agronegdcio, gerando uma
rentabilidade de 45,46% na safra 2014/2015 e de 39,98% na safra 2015/2016,
reduzindo em 5,48% a rentabilidade entre periodos.

O investimento em uma Letra de Crédito do Agronegdcio teve um aumento de
rentabilidade entre os periodos, pois apresentou a rentabilidade de 10,04% na safra
2014/2015 contra 12,32% na safra 2015/2016. Este mesmo aumento pode ser visto
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no investimento na caderneta de poupanca que viu sua rentabilidade aumentar de
5,95% para 6,99% na comparacgao dos periodos.

Com base nos dados apresentados podemos definir que o investimento de
recursos no cultivo de soja é a opgao mais rentavel para o produtor rural, lembrando
que este investimento acarreta a aceitacdo de maiores riscos, pois o cultivo de soja
esta diretamente ligado ao clima, podendo sofrer grandes perdas por decorréncia de
variagdes climaticas ou ataque de pragas e doencgas. Porém, nos periodos analisados
nao houve variagdes climaticas e ataques que pudessem comprometer o cultivo da
soja, por isso podemos considerar esta rentabilidade como alta e atrativa, ja que a

variagao para os outros investimentos, que ndo apresentam riscos, € consideravel.
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