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RESUMO

O objetivo desta pesquisa foi avaliar os impactadbcéo das normas internacionais
nos indicadores econdémico-financeiros de instiesctinanceiras brasileiras, por meio dos
indicadores de solvéncia, estrutura patrimonia¢ €aptacao, e de rentabilidade. Replicou-se
0 estudo internacional de Miranda (2008), cujodcemtbres econdmico-financeiros foram
calculados para bancos de alguns paises da Unidpdta. Outro estudo com influéncia
significativa foi o de Farias et al. (2014). A armmasfoi composta de dezenove instituicdes
financeiras listadas na BM&FBovespa e a Caixa Exocé Federal. Os relatérios contabeis
foram extraidos preferencialmente da pagina eliemdBM&FBovespa, no ano de 2009 no
formato BR GAAP e no ano de 2010 a reapresentag@9d9 em IFRS. Para verificagcdo do
impacto das normas internacionais, foram realizasadises por meio da comparacao das
médias de cada um dos indicadores econémico-fimascealculados em ambos os padrbes
contabeis. Os resultados retornados pelo Maten Whitneysinalizaram que nao ha diferenca
significativa entre as meédias dos indicadores emic@financeiros de instituicdes
financeiras calculados em BR GAAP e IFRS. O rasdaltdo estudo difere-se do achado de
Miranda (2008) no qual, para alguns indicadoresaisgs, foram identificadas diferencas
relevantes. Entretanto observou-se por meio dag&oi das médias que para os indicadores
econbmico-financeiros: encaixe voluntario, liquidemdiata, alavancagem e retorno sobre o
patrimdénio liquido, as médias dos resultados fomuperiores no formato BR GAAP,
engquanto que para participacdo em empréstimos,éstipos/depositos e capitalizacéo, as
meédias maiores foram encontradas em IFRS. Os paisciconceitos que refletiram nas
alteragcbes dos indicadores econdmico-financeirasrfoa nova classificacdo de equivalente
de caixa, mensuracdo de valor recuperavel das gade crédito e derivativos, menor
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa,capfio do conceito de valor justo e
modificagcbes quanto a participacdo dos acioniséas aontroladores. Apesar de ndo serem
encontradas alteracdes estatisticamente signifesattonsiderou-se que a carteira de crédito
cresceu, devido a aplicacdo da IAS 39, que adiaconhecimento dos créditos perdidos,
assim as IFRS aparentemente aumentaram o consesvaolalas instituicbes financeiras,
também quando considerada a reducéo dos deposifpea@coes interfinanceiras de liquidez.
Porém sob a oOtica das provisbes da carteira deiteré@das se mostraram menos
conservadoras, proporcionando melhores resultados.

Palavras-chave:lFRS. BM&FBOVESPA. Instituicbes Financeiras.






ABSTRACT

The objective of this research was to evaluate ithpacts of the adoption of
international standards in economic and financidigators of Brazilian financial institutions,
through the solvency indicators, capital structamd funding, and profitability. Replied to the
international study of Miranda (2008), in which pomic and financial indicators were
calculated for banks in some countries of the EeaopUnion. Another study with significant
influence was Farias et al.(2014). The sample stesiof nineteen financial institutions listed
on the BM&FBovespa and the Caixa Econdmica FedEna&ncial reporting, preferably were
taken from the web page BM&FBovespa, in 2009 inBRAP format and in 2010 the 2009
restatement under IFRS. To verify the impact oknnational standards, analyzes were
performed by comparing the averages of each ecanana financial indicators, calculated in
both accounting standards. The results returneddoyn Whitney test indicate that there is no
significant difference between the means of econoamd financial indicators of financial
institutions calculated in BR GAAP and IFRS. Thsule of the study differs from Miranda’s
finding (2008) in which significant differences weidentified for some indicators and
countries. However it was observed by varying: dkerages for the economic and financial
voluntary fitting indicators, immediate liquidityeverage and return on equity, that the
average of the results was higher in BR GAAP formdtile that for participation in loans,
loans / deposits and savings, the highest means feaind in IFRS. The main concepts
reflecting changes at economic and financial indisawere: the new cash equivalents
classification, measurement of impairment of loaml derivatives, less allowance for
doubtful accounts, the idea of fair value and cleasngs to the non-controlling shareholders.
Although not statistically significant changes wévand, the loan portfolio grew due to the
application of IAS 39, which defers the which dseféne recognition of lost assets, so the
IFRS apparently increased financial institutionsehservatism, also when considering the
reduction of deposits and interbank investmentst 8om the perspective of the loan
portfolio provisions they were less conservativeyvpding better results.

Keywords: IFRS. BM&FBOVESPA. Financial Institutions.
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1 INTRODUCAO
1.1 CONTEXTUALIZACAO

A avaliacdo da situacdo econdmico-financeira damroracbes esta diretamente
relacionada a qualidade da informacédo. Diante dissasuario que se utilizar destas
informacgBes para subsidiar o processo de tomadtedsédo, buscard confiabilidade no que
esta sendo apresentado.

ludicibus (2010, p. 121) menciona “que a esséneiaeddenciacdo € oferecer
informac&o quantitativa e qualitativa de maneirdeoada visando uma base adequada de
consulta para o usuério”. Yamamoto e Salotti (2Q265) descrevem que “a informacéo
contabil pode ser vista como aquela que alterarhemmento do usuario em relagdo a
empresa’.

Considerando entdo, o cenario econbmico atuals est@armacdes advindas da
contabilidade, vém adquirindo um espaco cada vemrnmg assim, acompanhando o
desenvolvimento das organizacoes.

Entretanto, Hendriksen e Van Breda (2009, p. 5bMentam sobre “os motivos que
fazem as empresas serem resistentes a maior didolgde informacdes: um deles é a
possibilidade de se prejudicarem frente aos coectas”. De acordo com Goulart (2003)
espera-se que as empresas pertencentes aos medeadapitais desenvolvidos, tenham
niveis mais elevados de evidenciagcdo, motivadaa pebsenca das boas préticas de
Governanca Corporativa.

Klan e Beuren (2011) destacam a necessidade der ntaimparabilidade e
transparéncia nas informagfes contabeis devido ganse@o do mercado financeiro
internacional. O dinamismo dos mercados de camfaliou a busca por informacgdes Uteis
para a tomada de decisédo. (NEVES et al., 2012).

Neste sentido, a globalizacdo dos negdcios toreauns elemento fundamental para
harmonizacdo contébil. (PEREZ JUNIOR, 2009). Buend.opes (2005) conceituam a
harmonizacdo contdbil como um processo que aproxdmanformacdes, diminuindo a
variedade de praticas contabeis e assim contribypaca esta comparabilidade desejada.

O novo padréao contabil desenvolvido para alinheorgabilidade internacionalmente
€ o International Financial Reporting Standard$FRS). Mackenzieet al. (2013, p. 1)
descreve que o objetivo dmternational Accounting Standards BoafdASB), 6rgao

responsavel pela emissdo das normas IFRSjesenvolver um conjunto Unico de normas
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para demonstracdes contabeis baseados em prinbigosdefinidos, resultando em maior
gualidade”.

O IFRS foi considerado um sistema voltado aos mlecae capitais, que teve como
ponto de partida a criacdo tfiernacional Accounting Standards Commit{e&SC) no ano
de 1973. (MACKENZIE et al. 2013). O IASC teve pdjetivo formular e publicar de forma
independente 0 novo padrdo contabil, por meio d@&ssé&m delnternational Accounting
Standard(lAS), apos (no ano de 2001) houve uma reestrgdiordo 6rgao transformando-se
nas atuais siglas IASB e IFRS. (MARTINS; JOAO; MAR, 2012).

Quanto ao obijetivo, estas normas visam atendemaipios e ndo a regras, elas sao
valores a serem seguidos no ambiente contabilie agsminimizam as tentativas de burlas.
(LEMES; CARVALHO, 2010).

No Brasil, o processo de convergéncia as normasniationais se deu a partir da Lei
n° 11.638/2007 e dos Pronunciamentos Técnicosdmmifielo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC). De acordo com Carvalho (2009, ga@&mpresa que estiver seguindo o
CPC, que propde detalhamento e orientacdo sobre epficar a Lei n°® 11.638/07, estara
automaticamente aderindo as normas IFRS”.

A criacdo do CPC é considerada um marco imporemtelirecdo a adogdo das IFRS,
pois a Resolucdo do Conselho Federal de Contatdi@@FC) n° 1.055/05 estabelece como
objetivo deste comité o estudo e preparo de proaomantos técnicos que levem em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padriiernacionais.

No campo das instituicdes financeiras, o Banco r@edb Brasil (BACEN) mostra o
reconhecimento da validade desta harmonizagéo quietdrmina, por meio do Comunicado
14.259/06, que todos os intermediarios financeiues estdo sob sua supervisdo, divulguem a
partir de 2010, regularmente, suas demonstrac@ealms em acordo com as normas IFRS.

Segundo Tombini (2013), o uso dos padrdes intesnai eleva a qualidade e a
transparéncia das informacdes contabeis, facilitamdacesso das instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional aos mercados financeiros eagéais internacionais. Da mesma forma,
reduz os custos de captacdo nesses mercados, apdita fa comparacdo dos relatérios
contabeis das instituicdes brasileiras com asregias.

Com isso, as instituicbes financeiras passarant ant@ oportunidade de expansao
gue resulta em crescimento econbmico para o pagstdEnovo cenario, a partir do ano de
2010, desperta e possibilita a intencdo da redade estudos, que envolvam a compreensao

destas normas e seus impactos nas demonstracd@iseisn
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A demonstracdo contébil subsidia diversos tiposauni@ises de empresas. Segundo
Assaf Neto (2012, p. 57), “a andlise por meio dtarg patrimonial mostra a posicao
econdmico-financeira atual e sinaliza as tendériaiasas”.

As instituicoes financeiras possuem certas padiclddes que as diferenciam dos
demais ramos de negdcios, uma delas € o seu praddicheiro, que € oferecido por meio de
diferentes servicos, e assim se caracteriza umanetiracéo diferente. Assaf Neto (2012, p.
302) explica que “um intermediador financeiro atoan base em duas grandes decisfes: em
seu ativo (decisdes de investimentos) e em sewpdsgecisoes de financiamentos)”.

Sendo detentoras de peculiaridades, as instituig@@sceiras necessitam de analises
das demonstragBes contabeis que se ajustem asaaaseristicas e gerem informacdes
adequadas. Silva (2001, p. 228) complementa gaadise de empresas por meio de indices
financeiros é certamente a mais conhecida”. Emi@tasdo necessarios alguns cuidados
quando as empresas analisadas séo as instituigdasdiras, conforme descreve Assaf Neto
(2012) podem ocorrer algumas limitacdes relaciomadgualidade das informagfes obtidas
nos relatorios.

Assim, parte-se para a oportunidade de estudamsiguicdes financeiras e 0s
impactos que elas vém sofrendo com as alteragcogsgadas pelas normas internacionais de

contabilidade.
1.2 DEFINIQAO DO PROBLEMA

Diante do exposto, surge a questao que motivalizae@o desta pesquisa: Quais sédo
0os impactos da adocdo das IFRS nos indicadoresomoomfinanceiros de instituices

financeiras brasileiras?

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo Geral

O objetivo geral deste estudo é avaliar os impactasadocdo das IFRS nos

indicadores econdémico-financeiros de instituicearfceiras brasileiras.
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1.3.2 Objetivos Especificos

1. Identificar na literatura os indicadores econdnfinanceiros utilizados para

analise de instituicdes financeiras.

2. Analisar a variacdo dos indicadores econdémico-tieans por meio de testes

estatisticos.

3. Descrever as principais alteracdes provocadas pdlecdo das IFRS na
contabilidade das instituices financeiras, assimaelenca-las com os resultados

encontrados.

1.4 JUSTIFICATIVA E RELEVANCIA

Para o desenvolvimento deste estudo, consultarampeddicacbes nacionais e
internacionais. Dos estudos encontrados o achaddlidenda (2008), que analisou os
impactos da adocdo das IFRS em indicadores ecoodmanceiros de bancos de alguns
paises da Unido Europeia proporcionou interess@pleca da pesquisa para as instituicdes
financeiras brasileiras, assim como a oportunidlEleomparagcao entre estas. Outro estudo
com grande relevancia para o desenvolvimento gesiguisa foi o de Farias et al. (2014) que
avaliou os impactos da adocédo das IFRS nas deragdsf contabeis consolidadas dos
Bancos listados na BM&FBovespa.

Avaliando os demais estudos localizados teve-$géim€ia pelos seguintes: Calcado et
al. (2013), que verificou a diferenca entre os dadores econdmico-financeiros de
instituicdes financeiras considerando o padrdo BN@E IFRS. Ernst & Young (2005), que
divulgaram as principais normas internacionais daatabilidade que impactaram no
patriménio liquido de 15 instituicdes financeirasapeias. Chiqueto (2008), que estudou os
impactos na provisdo de devedores duvidosos deobawwopeus apds a adocdo das IFRS.
Gebhardt e Novotny-Farkas (2010), que analisaraimpbcacfes da adocdo das IFRS na
qualidade de bancos da Europa, e Leventis, Dinotrlgs e Anandarajan (2010) que
relacionaram as provisfes para perdas de créditgegenciamento de ganhos por bancos da
Unido Europeia.

Seguindo as abordagens dos estudos citados, tex@yse proposta a ampliacdo das
pesquisas no campo das instituicbes financeirdasaormas internacionais de contabilidade

no Brasil. O presente estudo objetivou a idengficados impactos das IFRS nos indicadores
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econdmico-financeiros das instituicdes financeisiadas na BM&FBovespa, que por muitas
vezes sdo excluidas das amostras por suas paitiadies.

Houve também a pretensdo de identificar evidérgumsto ao novo cenario (IFRS),
subsidiando novas pesquisas e contribuindo come fenconsulta para investidores, analistas de

mercado, profissionais contabeis, instituicbesfie&ras e pesquisadores em geral.
1.5 DELIMITACAO DO ESTUDO

No presente estudo buscou-se por meio de calcudo imiicadores econdémico-
financeiros, avaliar os impactos das normas intgonais (IFRS) nas instituicdes financeiras
listadas na BM&FBovespa.

Foram calculados sete indicadores econGmico-finesc@struturados em: Encaixe
Voluntario, Liquidez Imediata, Participacdo dos HEégtimos, Relacdo Empréstimos
Depdsitos, Alavancagem, Capitalizacdo e RetornoesoPatrimonio Liquido.

A base de dados foi composta pelas demonstrac@eébeis, disponibilizadas nas
paginas eletrénicas da BM&FBovespa e/ou das pr@pmitituicdes financeiras para o ano de
2009, os formatos forar®enerally Accepted Accounting PrinciplBsasil (BR GAAP) e
IFRS, ambos localizados junto as demonstractesaloeist do ano de 2009/2010 (quando
houve a reapresentacdo de forma comparativa).

Posteriormente, os indicadores econOomico-finansetaculados nos dois formatos
foram submetidos a testes estatisticos de norndalidaomparacédo de grupos.

N&o se abordou neste estudo o estagio da incofjpodas normas internacionais (IFRS)

pelo Plano Contabil das Instituicdes FinanceiraSigiema Financeiro Nacional (COSIF).



16

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 CONVERGENCIA CONTABIL AS NORMAS INTERNACIONAIDE
CONTABILIDADE

Escéndalos contabeis e financeiros no inicio dos 2800 sinalizaram deficiéncias no
sistema regulatorio. Empresas operariam nos lindidelegalidade, favorecendo-se frente aos
stakeholdersEste fato, fez com que partes interessadas nassaspcomecassem a solicitar
maior namero de informacdes; e assim a assimetf@macional existente no mercado
tornou-se uma problematica. (SCHVIRCK; GASPARET2011).

Mediante este cenério, no ano de 2001, houve ursecso entre a comunidade
empresarial internacional quanto a necessidadeailer rmonsisténcia na regulacdo contabil.
(LEMES; CARVALHO, 2010).

Historicamente, observando a origem das normamadmnais, tem-se o0 orgao IASC
(1970), que posteriormente sofreu uma reforma ttangtnal quanto sua atuacao, surgindo
em substituicdo a ele, a estrutura conhecida cé®s® 1(2001). (LEMES; CARVALHO,
2010).

Conforme Ernst & Young e Fipecafi (2010, p. 11),IASB tem como compromisso
desenvolver, no interesse publico, um conjunto aimie normas contabeis globais de alta
qualidade, que exige informacdes transparentespam@tivas nas demonstracdes financeiras
de uso comum”.

Sendo assim, o0 processo de convergéncia as nonteasaicionais de contabilidade
pode ser explicado como uma consequéncia do ddsgenento dos mercados. A partir de
um determinado momento surge a necessidade deasmamdormacdes para subsidiar com
seguranca a tomada de decisdo em nivel interndcidNBVES et al., 2012; SILVEIRA,
2014).

Para aPricewaterhouseCooper{PWC) (2010)a Unido Europeia impulsionou as
normas internacionais de contabilidade quando afirnque, as normas internacionais
fundamentadas em principios sdo mais fiéis a ddiceccondmica, e assim suas companhias
abertas adotaram as IFRS a partir de 2005.

Segundo Silva et al. (2011) a convergéncia as roimarnacionais de contabilidade

vem sendo rapidamente aceitas. Segundo a Fund&E&® & novo padrdo contabil j4 €

! Empresa de auditoria, conhecida internacionalmemtgertencer ao grupo das “big 4”.
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considerado de uso obrigatério para empresasdistadl para a maioria delas, em 101 paises
(em 83% das 122 jurisdi¢des).

Especificadamente para as instituicbes financeiess,normas internacionais de
contabilidade foram efetivamente adotadas a p#et010, em acordo com o Comunicado do
Banco Central do Brasil n°® 14.259/06 e Instruca€dmissao de Valores Mobilidrios (CVM)
n° 457/07.

No Brasil, as instituicdes financeiras estdo saged supervisdo do BACEN, sendo
estabelecido em leis e regulamentos, como a L&5/68, que compete ao Conselho
Monetario Nacional (CMN) expedir normas gerais databilidade a serem aplicadas neste
segmento. Entre elas, a Lei 6.385/76, que outorganapeténcia explicita do CMN para
legislar e emitir resolucdes sobre contabilidade @& instituicdes financeiras (incluindo o
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Finaachiacional) e a Lei 11.941/09, que
confirma a supervisdo do BACEN sobre as institiscipanceiras (e demais entidades
autorizadas a funcionar pelo mesmo) em conformidadeas leis acima.

A adocéao das IFRS compreendeu duas etapas: a faifoeaplicada em 2008 e 2009,
a Lei 11.638/07 e 15 Pronunciamentos Técnicos. Lagn um segundo momento,
desenvolvido no decorrer de 2009, a aprovacao tteso9 Pronunciamentos Técnicos, estes
ja com todos os procedimentos convergentes as Bonm@rnacionais e aplicados
obrigatoriamente a partir de 2010.

Estes Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CRCctémo objetivo estabelecer
conceitos doutrinarios, estruturas técnicas e piioeEntos a serem aplicados, e sao estes
também submetidos a audiéncias publicas. De aamshoCarvalho (2009, p. 6) “a empresa
que estiver seguindo o CPC, que propde detalhaneeatentacdo sobre como aplicar a Lei
n°® 11.638/07, estara automaticamente aderindorasasdFRS”.

Diante disso, no Sistema Financeiro Nacional a Re&o n° 3.786/09, forneceu
maiores orientagdes sobre a primeira adocdo daS Id&a as instituicdes financeiras, e
definiu essa adocdo aplicavel para instituicbesinfieiras abertas ou com comités de
auditoria, requerendo a publicacdo de demonstragdsbeis em IFRS. Desde entdo, em
atendimento as normas emitidas pelo 6rgéo regyladsas instituicbes tém elaborado suas
demonstracdes segundo dois padrbes contdbeis: umidde pelo IASB e outro
consubstanciado no Plano Contébil das InstituigdeSistema Financeiro Nacional.

O BACEN néo autorizou o uso das IFRS nos balangdwiduais das instituicdes

financeiras, nem para as demonstracdes consolidhdalgadas junto com as individuais.
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Para estas, manteve-se 0 uso do padrao estabeietad&OSIF, seguindo as diretrizes das
Leis n°s 6.404/76, 11.638/07 e 11.941/09 para bdiri@acao das operacdes, associadamente
as normas da CVM e do CPC, porém priorizando, mdts COSIF para quando houver
divergéncias. (FE JUNIOR, 2013).

Embora n&o tenha adotado para as instituicoesdamas o0 mesmo procedimento da
Comisséo de Valores Mobiliarios na recepcdo dosyrcamentos técnicos emitidos pelo
CPC, o BACEN reconhece a necessidade de convesgémos padrdes contabeis
internacionais, além de ser uma recomendacao daté&cata Basileia, tendo em vista a
competicdo no mercado financeiro internacional camfiormagfes transparentes e
compreensiveis em ambito mundial.

Em evento patrocinado pelo BACEN, o seu represantafirmou que a instituicao
reconhece a necessidade de convergéncia aos patritébeis internacionais, no que diz
respeito a regulacdo contabil, sendo esse prodessodo em trés etapas: (i) identificacédo
das principais diferencas existentes entre as romtarnacionais e as normas consolidadas
no COSIF — etapa concluida em 2007; (ii) estab®lewio da obrigatoriedade de divulgacéo
das demonstracdes no padréo IFRS — etapa marcada éesolucdo CMN n° 3.786/09; e
(i) reducéo das assimetrias entre o COSIF e maonternacional. (ANJOS, 2010).

Se a necessidade e relevancia de adocéo das Nimerscionais de Contabilidade
sao reconhecidas pelo 6rgao regulador, pergurparsque a convergéncia nao tem ocorrido
da mesma forma que na CVM. A justificativa estgadicularidade do sistema financeiro. O
BACEN tem em sua missao o papel de assegurardesdi eficiéncia do sistema financeiro
nacional. Dessa forma, os impactos gerados pelgdadte uma norma devem ser avaliados
sob uma otica macroecondmica. Nesse contexto, U@@HED) nos apresenta mais uma
posicdo do BACEN: “o processo de transicdo devewsre e acima de tudo responsavel”.

Um fato relevante sobre o assunto, abordado poh&eédbe Novotny-Farkas (2010) &
quanto ao valor justo: eles destacam que esse mé&ledavaliacdo foi acusado de ter
contribuido para exacerbar os efeitos da crisetu@on no estudo realizado sobre a qualidade
contabil na adocdo obrigatéria das IFRS em dozecdsareuropeus, 0S empréstimos
totalizavam cerca de 60% dos ativos dessas irggigaj que sao avaliados ao custo.

A deterioracdo do crédito é reconhecida medianterstituicdo de provisdo, cuja
norma trouxe grande impacto nos resultados ape@npelas instituicdes da amostra, ja que
0 conceito para provisdo em IFRS é de perda imoEinossenerally Accepted Accounting

Principles (GAAPSs) locais era de perda esperada. Os resultados eadostsugerem que a
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abordagem de perda incorrida leva a um reconhetintardio dos créditos de liquidacéo

duvidosa, o0 que poderia resultar em informagfesomaéteis e transparentes sobre o risco de
crédito nas demonstracdes contabeis dos bancoar Adieconhecimento em perdas, para
periodos em que os fluxos de caixa realizadosesfiwidos, pode agravar crises econdmicas.

Dentre os pontos levantados por Uema (2010) sopreaesso de transi¢do, destaca-
se a necessidade de prazo para adaptacéo e tretoamieapacitacdo dos profissionais que
elaboram as demonstracdes contabeis € indispernsaeh correta aplicacdo do novo padréo
contabil, ndo podendo ficar restrita a auditortependente e 6rgaos fiscalizadores.

Reflexos relacionados a necessidade de adaptalgdadee acima sdo percebidos no
estudo realizado por Lucena et @009). A Resolucdo CMN n° 3.566, de 29 de maio de
2008, determinou que as instituicdes financeiraeiassem o disposto no CPC 01 que trata
da reducdo ao valor recuperavel do ativo. Foi sadti o nivel de evidenciacdo de
informagdes sobrempairmentnos doze maiores bancos no Brasil. Os resultadaesranam
insuficiéncia de informacdo sobre a aplicacédo dtetdeimpairmententre os doze bancos
analisados. Nao houve um nivel satisfatério de id@aa@é, embora tenha se percebido o
esforco de alguns bancos em evidencianmairmentnas suas notas explicativas.

Por fim, hd que se ressaltar que as normas edifz@aslASB tém o propésito de
gerar informacdes voltadas primariamente aos idasts, financiadores e outros credores,
enguanto a missao do BACEN, como regulador, ndessetiamente estara em sinergia com
0 objetivo do investidor.

Entretanto, vale lembrar também que, segundo Wefg05) essa harmonizacéo
contabil contrapde a cultura formalista brasilepais se passou a priorizar a esséncia em
detrimento da forma. A harmonizacdo contébil aeom pratica quando ela se relaciona com
a aplicacao da norma, e de direito quando as nanteagacionais se incorporam a legislacao
contabil de um pais.

Em resumo, no Brasil, a harmonizacdo de direitarecocom o advento da Lei n°
11.638/07, e de fato com a obrigatoriedade dazatiio das normas. A aderéncia as normas
internacionais traz consigo a expectativa de um eaton no nivel de confianca das
informacdes divulgadas, refletindo assim, diretamema movimentacdo de recursos no
mercado financeiro.

No caso do Brasil, especificamente, € esperadoagu@ovas praticas contabeis

provenientes do processo de convergéncia prop@mcianma maior transparéncia e qualidade
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nas informagfes contdbeis apresentadas pelas degjdgue sédo fortemente marcadas pela
regulamentacao de organismos governamentais. (CFQ|>2010).

2.2 GESTAO BASEADA NO VALOR

A gestdo baseada em valor € um dos principais dépite estudo nas Financas
Corporativas. Segundo Assaf Neto (2010, p. 17Q€estao baseada no valor vem revelando
importantes avangos em sua forma de atuacdo, sdendma postura convencional de busca
do lucro e rentabilidade, para um enfoque preféaémente voltado a riqueza dos
acionistas”.

A criagdo e gerenciamento do valor tornaram-sefidsspara as empresas, elas
perceberam que € possivel criar instrumentos dé&@egue monitorem o desempenho
financeiro dos negoécios com énfase na maximizaedugdeza dos acionistas. (CASELANI,
CASELANI, 2006).

A criacdo de valor advém de uma visdo de longoagprgae considera essencial a
sustentabilidade da empresa.

Muitos estudos tem como foco a criacdo de valoa paempresa e relacionam esse
tema com as IFRS.

As IFRS impactariam sobre a geracao de valor paexionistas?

A Fundacdo IFRS (2011) explica: As normas intewzas (IFRS) tém como
premissa refletir o “valor real” dos ativos, passie resultados. Aproxima-se o valor contabil
do valor econdémico.

O wvalor historico ou contabil é diferente de valde mercado, apresentar
demonstracdes contabeis pelo valor historico eefleistos, em nenhum momento é
considerado o real preco pelo qual compradoresneledores estariam interessados em
negociar estes ativos (ROSS; WESTERFIELD; JAFFB220

Carvalho (2009) considera o fato de que a transaggoadréo IFRS acaba por afetar a
transparéncia das informacdes, reduzindo o custapital, e agregando valor as empresas.

De acordo com Ball (2006) a transparéncia das nmigbes permite maior confianca
na tomada de decisdo por parte do investidor. ©eitinesta associado ao niveldisclosure
das informacdes contabeis, implicando em uma dagdlg clara, oportuna e de qualidade.

Estudos como, os de Barth, Landsman e Lang (2@@8)ke (2006) e Daske et al.
(2008) analisaram as consequéncias econdmicabeneficios para o mercado de capitais de

vinte e seis paises que adotaram obrigatoriameatenamas IFRS. Os resultados
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demonstraram que a liquidez e o valor das empeesasntaram. O custo de capital reduziu-
se quando levadas em consideracdo a transparércapaeidade do mercado de capitais
(quanto a exigéncia do cumprimento das normas).

No Brasil, Vieira (2013) analisou se as IFRS maham a divulgacdo das
informacgdes, reduziram o custo de capital e aumemtao valor agregado em empresas
listadas na BM&FBovespa. A criacdo de valor foinica que ndo se confirmou, entretanto a
mesma salientou, que o curto periodo de analigediceu o estudo (trés anos antes e depois
da adocao das IFRS), acredita-se que para um pwri@do de analise, evidéncias de criacao
de valor serao confirmadas.

Um exemplo na prética da ideologia de criacdo dier veo Brasil foi quando houve a
desisténcia do banco Itad em comprar o Banespaal@iar(2000) cita, que o motivo da
desisténcia por parte da instituicdo foi que o nEgnao seria vantajoso por conta da reducao
dos lucros por acédo. Neste trecho apresentado m@o w©he Carvalho, confirma-se a
preocupacgao em manter a lucratividade das acgoes.

A criacédo de valor € um tema amplo relacionado ge@Gmnca Corporativa. Desde a
década de 1930 quando os estudos por volta dargmgar surgiram, entender a relacao entre
regras de gestdo e a maximizacdo de riquezasrfizeggresente& durante as duas Ultimas
décadas a ideologia da criagdo de valor para miataofortaleceu-se como “principio” de
governancga corporativa entre empresas nos Estatidod) e na Grd Bretanha, mais
recentemente na Alemanha, na Franga, Suécia e. JapaZ®NICK; O’ SULLIVAN, 2000).

O trabalho considerado como marco inicial da gouega corporativa foi o de Berle e
Means (1932), que objetivou analisar empiricamenteomposicdo acionaria das grandes
empresas norte-americanas, e discutir os inevé&amiflitos de interesse que estruturas de
propriedade acarretam para o desempenho e valocaaganhias. Entdo, como ponto de
partida para o desenvolvimento e criacdo de vadoa ps empresas considera-se 0 processo
de globalizacdo econbmica e abertura de mercadasppssibilita o crescimento do volume
de negadcios.

Entretanto, para atingir outros mercados existecessidade dmaior divulgacdo e
manutenc¢do de informagdes frente aos investiddsssm, uma das definicbes da governanca
corporativa a ser considerada € a qualidade e igadetde comunicagdo com 0s usuarios da
informacé&o. E qual a importancia e impacto destanmacéo?

Berle e Means (1932) afirmam que o investidor passoentregar o controle da

riqueza a outras pessoas, no caso a direcdo, pelegiedo conseguem arriscar a sua propria
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riqueza. Tal fato caracteriza a segregacéo entomwole e a propriedade que se constitui nas
novas Sociedades Andnimas. E este ambiente prapioiosurgimento da assimetria
informacional, sob duas oticas: (i) na relacdoesptoprietario e direcéo; (ii) na relagéo entre
acionistas controladores e investidores externos.

A assimetria informacional € a descricdo de undrgno,segundo o qual alguns
agentes econbmicos tém mais informacgoes do que®soBELO; BRASIL, 2006). Ela
normalmente € vinculadalaoria do Agenciamento.

Segundo Kaplan (1982), apud ludicibus (2010), aideta Agéncia € um campo de
pesquisa vasto e complexo, mas que resumidamendarprcolocar o principal (o dono do
capital) e o agente (0 que gere 0s recursos em eqwoe conta do principal) como os atores
mais importantes.

No entanto, estudiosos como Hendriksen e Van B(20@9), e Bianchi (2005), se
complementam afirmando que o nascimento da Tea@riAgéncia estd relacionado com o
momento que a empresa, em fungdo do crescimerdabaguor separar a propriedade do
controle, ou seja, quando o capitalista deixa d® ggstor. E logo, os proprietarios sédo ditos
avaliadores da informacéo e seus agentes sdo toesatkdecisoes.

A Teoria da Agéncia foca-se no risco que o pririapa agente estdo submetidos, isto
€, 0 agente pode ter um comportamento oportunesasnas acdes ou omissdes, visando
aumentar sua prépria satisfacdo, sem pensar neigain Dessa forma, a teoria sugere
mecanismos que asseguram a construcdo de um oomuaica-se eficiéncia na solucdo dos
problemas derivados da relacédo entre principabatag(MARTINEZ, 1998).

Pesquisas que abordam os principais problemas dmvidas relagcdes de agente e
principal enfatizam a importancia da informacéaam Bér meio da manipulagéo e ocultamento
gue se configuram os diferentes niveis de conhetoreeas acbes comprometedoras de uma
gestdo transparente e eficiente. Assim, se afetéivess de confianca e comprometimento,
emergindo custos de monitoramento que tenderadrageecer o relacionamento entre os
pares. (NILSSON, 2001).

Portanto, a assimetria informacional é a falta clesso as informacdes por parte do
principal em relacdo as do agente. E também podem irdormacdes incompletas
disponibilizadas pelo agente ao principal. (IUDIOB 2010; NASCIMENTO; REGINATO,
2008).

Nesse contexto, a Contabilidade pode ser utilizzata reduzir esta assimetria da

informacéo, apresentando demonstracfes contabemtuwcdo atual da empresa a seus
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acionistas, assim os investidores consultam asnmafpdes dos gestores. Neste sentido,
infere-se que a Contabilidade € um dos caminhas paeducdo da assimetria informacional.
(LOPES; MARTINS, 2007).

A uniformizacdo dos padrbes contabeis a um nivigrnacional resulta em uma
linguagem contabil que poderd ser interpretada \alghda por diferentes paises,
possibilitando assim maior acessibilidade, competdade e avanco econdmico. Desta forma,
acredita-se que o padrdo IFRS vem ao encontro dacame de valor, com melhora na
divulgacdo das informacoes, reducédo do custo diat@&pconsequente acréscimo no valor
agregado.

A Contabilidade busca aprimorar o nivel de transma@éem seus relatérios, para
melhor atender os diversos usuarios, podendo amsiptiar as possibilidades de negocios.
“Informacdes sao relevantes quando podem influerdalecisbes econdmicas dos usuarios,
ajudando-os a avaliar o impacto de eventos passpdesentes ou futuros”. (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, CPC 00, 2011, p. 11).

Espera-se que com a adog¢do das normas internaciatei contabilidade as

organizagdes crescam em seu valor.
2.3 REGULAQAO BANCARIA INTERNACIONAL

Os primeiros bancos centrais surgiram por voltasgzsilos XVII e XVIII na Europa,
entretanto sua responsabilidade se restringia asémie controle da circulagdo da moeda,
conversibilidade do ouro e financiamento do Estf@RGES, 2010). O sistema financeiro
internacional adquiriu maior grau de complexidadamglo comecou a atuar no controle da
liquidez e solidez da economia. Esse fato acontqumuvolta do século XX, e esta
responsabilidade foi atribuida aos bancos centrpig, consequentemente regulavam as
instituicdes financeiras. (FREITAS, 2005).

No contexto econdmico, o abandono do sistema BretWoods (fim da
convertibilidade ddlar-ouro e das taxas de cambiasj gerou uma incerteza financeira na
década de 70, e as faléncias bancarias que seesaicedos anos de 1974 e 1975 despertaram
a preocupacao dos paisesate/olvidos com as praticas de supervisao da atleidhancaria.
(FREITAS; PRATES, 200IPEREIRA,2006).
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Visando controlar o capital das instituicdes firgras internacionais contra o risco de
uma crise do sistema financeiro internacional, asgs do G-TOcriaram o Comité da
Basileia,e em 1988 o comité promulgou o acordo de capit@aiileia. Este definia que os
bancos deveriam manter um capital minimo de 8% edatdo a sua cestatal de ativos,
ponderado de formas diferentes, de acordo com cet#idade desses ativos ao risco de
crédito. (ONO, 2002).

O objetivo do acordo de Basiléia é a maior traré&paa, seguranca e estabilidade nas
negociacdes internacionais dos bancos, visando oneslhcondicbes para competicdo
independente do pais de origem e, ainda, o fomadgto das instituicbes bancéarias
principalmente no que tange a protecdo aos deptesta(COSTA, 2004; PEREIRA, 2006).
Esse acordo refletiu na regulacdo do mercado feiemcquando se observa o periodo
anterior, onde qualquer principio regulatorio pervewa praticamente invariavel.
(BOECHAT; BERTOLOSSI, 2001).

As medidas sugeridas, no acordo, foram implantadaspaises membros do comité
em 1992. No Brasil, o reflexo direto do acordo €88lse deu com a publicacdo da Resolucao
n° 2.099 pelo Banco Central do Brasil, em agostb9d$d. Essa Resolucdo estabeleceu que as
instituicbes autorizadas a operar no mercado brasideveriam constituir o Patrimonio
Liquido Exigido (PLE) em um valor igual & no minirB&o de seus ativos ponderados por
fatores de risco, idéntico ao preconizado fB#nk for International Settlement&BIS). Em
novembro de 1997 esse indice foi alterado para 1dd6,meio da Circular n°® 2.784.
(FEBRABAN, 2008).

ApOs as crises ocorridas na Asia e Russia (199P98)1 o mercado financeiro
internacional voltou a se preocupar com riscosepti@am expostos. (MATIAS, 2004; ONO,
2002; STALLINGS; STUDART, 2001). Assim, o processorevisdo do acordo de 1988 que
ja vinha sendo realizado, buscou desenvolver umra eetrutura para fortalecer o sistema,
que evidenciasse maiores controles que apenaseand&cdo de capital. (FEBRABAN,
2008).

Portanto, em junho de 2004, o BIS, por intermédicamité de Basileia, anunciou o
novo acordo de capital, Basileia Il. Este trababisariscos do primeiro acordo, crédito e
mercado, e regulamenta o capital para riscos opeds. (CARVALHO, 2011;
FEBRABAN, 2008).

2 Os dez paises de maior economia global.
% Banco de compensagcdes internacionais. Organizaiginacional responsavel pela supervisdo bancaria.
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O Basileia Il propde melhores praticas de conteodestdo dos riscos. A estrutura esta

baseada em trés premissas, os pilares que saearf@@os no quadro 1.

Quadro 1 — Resumo premissas do Basileia Il

Pilar | - Requisitos minimos de capitalfortalecimento da estrutura de capitais das ingéies, com
estimulo a utilizagdo de modelos internos para mransiscos; introducdo da exigéncia de capitah par

cobertura do risco operacional, e aprimoramentdistausséo sobre o risco do crédito.

Pilar Il - Processo gestor de revisaaeafirma e fortalece os principios de supervisitchria,
considerando que os supervisores devem avaliangarer as estratégias dos bancos, além de cobrar
gue operem acima das exigéncias de capital mirarmdervir buscando acées rapidas, em caso de
desenquadramento aos limites minimos. Atribui resgbilidades a alta administragcao dos bancos pela
estratégia de exposi¢do aos riscos e pela conzagdio dos niveis de capital. Enfatiza que os @&ng

devem possuir volume de capital adequado para tsupodos os riscos envolvidos nos negocios,

Pilar 1l - Disciplina de mercado:reduc¢éo da assimetria de informacéo e favorecordmtdisciplina

de mercado, por meio da divulgacéo de um conjuritinmo de informagfes, com vistas a aumentar a

1%

transparéncia das instituicées. O objetivo dedée picomplementar os requerimentos minimos de
capital do Pilar I, e o processo de revisdo darsigé® do Pilar Il. Com o desenvolvimento de regras
que estimulem e requeiram maior abertura de infodessobre o perfil de riscos. e nivel de
capitalizacéo dos bancos, os agentes devem saukstarexercer a disciplina do mercado bancério] A
transparéncia possibilitara reconhecer e habilitaa instituicdo financeira em uma abordagem de

mensuracéo de capital especifica. Ao estimulaeaata de informacdes, o novo acordo procura

potencializar o poder de avaliagéo e atuacdo dwigipantes do mercado.

Fonte: Elaborado pela autora (2014) com base em(ZR4?) e Carvalho (2011).

Com a crise de 2008, foi possivel identificar q@enaedidas para seguranca do
mercado financeiro ndo eram suficientes ainda pagaenir as crises, e na busca pela
estabilidade o comité promoveu uma série de regniéi@minando com uma nova proposta
gue ja foi batizada pelo mercado financeiro comwdm de Basileia lll.

O Brasil adquiriu espaco no comité de supervisawdnda da Basileia em 2009, pos
2008, devido a véarios paises de diferentes padesuhdo o considerarem como referéncia
de solidez e qualidade na supervisdo bancariacipaimente no periodo de crise.
(CARVALHO, 2011).

No terceiro trimestre de 2010, o comité de supaovizancéaria da Basileia divulgou as
propostas que foram apresentadas para aprovacémmiao do G-2Dem novembro/2010,
em Seul. De uma forma simplificada, observa-se @s®as novas propostas pretendem
aumentar a qualidade do capital das instituicoesntieiras, e promover a constituicdo de

colchbes adicionais de capital para serem usadosmementos de eventuais crises

* Os vinte paises de maior economia global.
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financeiras. Além dessas medidas, deve ocorrer@dingdo de padrées minimos de controle
de liquidez. Conforme divulgado pelo comité de B#a&j essas propostas estao previstas para
serem implantadas de forma gradual de janeiro d8 a€ janeiro de 2019. (CARVALHO,
2011).

2.4 REGULACAO BANCARIA NO BRASIL

Assaf Neto (2009) afirma que o Sistema Financeiacidhal (SFN) pode ser
entendido como um conjunto de instituicbes e imsémtos financeiros que tem como
proposito transferir recursos entre agentes ecausiuperavitarios e deficitarios.

Schlottfeldt (2004) assegura que a solidez dorestinanceiro é percebida quando os
componentes do sistema além de executar suas furicd@icionais de intermediagéo
financeira, mantém um padrdo de confianca aceitavehbercado.

No Brasil, as leis responsaveis por regular ogmigtfinanceiro nacional séo: Lei n°
4.357/64, Lei n° 4.380/64, Lei n°® 4.595/64, Lei ©728/65 e Lei 6.385/76. O 6rgao
deliberativo maximo do SFN é o Conselho Monetarazibinal, responsavel por estabelecer
as diretrizes gerais das politicas monetaria, calngbicrediticia, e regular as condi¢cdes de
constituicdo, funcionamento e fiscalizacédo dastuigbes financeiras.

Outra figura importante é o Banco Central do Brasikponsavel por manter as
reservas internacionais em nivel adequado; estinauliormacdo de poupanca; zelar pela
estabilidade e promover o aperfeicoamento contohusistema financeiro. Por sua vez, a
Comisséo de Valores Mobiliarios tem como respotigialdie regular, desenvolver, controlar
e fiscalizar o mercado de valores mobiliarios daésp®s demais o6rgdos, entidades e

operadores podem ser vistos por meio do quadr@ 2eguesenta a composicao do SFN.
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Quadro 2 — Composicao do Sistema Financeiro Nakiona

Orgéos Entidades
) . Operadores
Normativos Supervisoras
o Demais
Instituicoes instituices
Banco Central da financeiras financgiras
Conselho Brasil - BACEN dcagte}dorqs (.je Bancos de Outros intermediarios
. epositos a vista PO . . .
Monetario Cambio financeiros e administradore
Nacional - CMN Comissao de de recursos de terceiros
Bolsas de
Valores - Bolsa de
A mercadorias e
Mobiliarios - fULUros valores
CVM
Conselho Superintendéncia Entidades
Nacional de P 9 Sociedades | Sociedades de abertas de
de Seguros Resseguradores DO A
Seguros . seguradoras| capitalizacdo | previdéncia
. Privados - SUSERP
Privados - CNSP complementa
Conselho Superintendéncia
Nacional de Nacional de
Previdéncia Previdéncia Entidades fechadas de previdéncia complementad¢gide penséo)
Complementar 1 Complementar -
CNPC PREVIC

Fonte: Elaborado pela autora com base no BancaaCeotBrasil (2014).

O mercado financeiro esta sujeito a crises sis#sni@ por iSso existe uma
preocupacdo grande em volta da regulagdo ban(BR&IXAS; PARIGI; ROCHET, 2000).
Dentre os principais riscos encontrados destacanosastema financeiro os que tangem o
crédito e a liquidez. (CAPELLETTO, 2006).

Para minimizar os riscos, foi constituido o acorde Basileia (relacionado

anteriormente junto a regulagdo bancéaria intermatjpo objetivo desse é fortalecer a solidez

e a estabilidade do sistema financeiro por meicagal minimo como garantia da solvéncia.
(ALMEIDA 2010). Conforme Banco Central do BrasiD(),

O Banco Central do Brasil divulgou um conjunto deatgo
resolucdes e 15 circulares, que implantam no Bessitecomendacdes do
Comité de Supervisdo Bancéria de Basiléia relativastrutura de capital
das instituicdes financeiras. Conhecidas em sejumionpor Basileia Il
(BIl), as novas regras buscam aperfeicoar a cdpedei das instituicoes
financeiras de absorver choques, fortalecendo abiédade financeira e a
promoc¢ao do crescimento econdmico sustentavel.n@zaio da quantidade
e qualidade do capital regulamentar, mantido psfitinges financeiras,
visa a reduzir a probabilidade e a severidade deteais crises bancérias, e
0S seus consequentes custos para a economia real.

No Brasil, as Circulares, n°® 3.678 de 31 de outdler@013 e n° 3.716 de 21 de agosto
de 2014, do BACEN, dispdem sobre a gestdo de risg@to a apuracdo do montante dos
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ativos ponderados pelo risco, e a apuracdo dangatio de referéncia, assim como a férmula
do indice de Basiléia.

Em virtude de, o calculo ser realizado medianteoreai desdobramentos contabeis
(particulares de cada instituicdo), nesta pesqu@agfetuada apenas a busca do indice
fechado por meio das demonstragfes contdbeis,ealiaacdo das comparacdes/evolucoes,
quando encontrado nos formatos antes e depois agi@dlas normas internacionais de

contabilidade.

2.5 INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS APLICADOS ASISTITUICOES
FINANCEIRAS

Um dos principais elementos para tomada de deeisBama empresa € a andlise de
suas demonstracdes contabeis. (MATARAZZO, 2008).

A técnica de analise de balancos € amplamente ciolahgara empresas comerciais e
industriais, dispensando pouca atencédo as ingtésifinanceiras. Entender as demonstragcdes
contabeis das instituicbes financeiras exige umhecomento especifico quanto a dinamica
financeira. (ASSAF NETO, 2012).

A solidez econdémico-financeira de uma instituicé@riceira € determinada por uma
estrutura patrimonial equilibrada e pela capacidbelgeracdo de resultados. A qualidade dos
ativos e a situagdo de liquidez sdo fontes de msaoiticas para a instituicdo financeira.
(RESENDE, 2012).

A andlise das demonstracdes contabeis busca atéifelentes objetivos em relacéo
aos interesses dos usuarios. Quando observadastasigdes financeiras, seus interesses
incluem o conhecimento das posi¢cdes em curtos gofoprazos. A verificacdo de outros
aspectos, como o grau de endividamento, rentabldidaentre outros indicadores, sao
importantes para uma adequada avaliacdo da siteapdmica e financeira da instituicao.
(ASSAF NETO, 2012).

A metodologia que tem prevalecido em nivel inteioaa para a andlise das
instituicbes financeiras € denominada CAMELS, ela éais utilizada pelos 6rgédos de
supervisdo bancéaria do mundo, e esta presente @meins trabalhos publicados pelo
Federal Reserve Fundo Monetério Internacional. (CAPELETTO, 2006)

A metodologia CAMELS consiste em um sistema técnige permite a elaboracdo de
um modelo de classificagdo de risco, considerarorgérios qualitativos e quantitativos.

Ocorre a formacao de unmating a partir da ponderacdo de varios indicadores ecmodm
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financeiros organizados em seis dimensdes. Essalalegia foi introduzida em 1978 pelos
orgaos reguladores norte-americanos, sua finalidamesistia em medir a solidez das
instituicbes de crédito comerciais dos Estados @ighor intermédio de um conjunto de
indicadores de desempenho. (NATILSON; BRUETT, 2001)

As letras que compde a palavra CAMELS traduzemnasais de cada bloco de

analise, estes sao:
» Capital adequacyadequacéo de capital);
* Asset qualitfqualidade dos ativos);
* Management capabilitfcapacidade gerencial);
» Earnings quantity and qualitfresultados);
* Liquidity (liquidez) e;
e Sensitivity to market risisensibilidade ao risco de mercado).

Para Duarte Jr (2005), a técnica CAMELS gera umal&dinal de notas capazes de
mensurar 0s riscos de cada instituicdo financemajliando os analistas e investidores na
gestao.

Esta matriz de pontuacdo, que possibilita a tonm@deladecisdo pelos gestores é
estabelecida em cinco passos: primeiro, escolheindisadores, segundo, escolher os
atributos (péssimo, ruim, bom ou 6timo), tercettefinir as réguas (escalas de avaliacdo),
quarto, escolher o peso dos atributos, e por CUltoefinir os pesos das dimensodes.
(RESENDE, 2012).

Na sequéncia sao explicitados os componentes tpeenca cada bloco de analise.

Adequacédo de capital (estrutura patrimonial e de gatacdo): o capital de uma
instituicdo financeira deve refletir a extensdo desos aos quais esta exposta, assim como
estar em conformidade com a capacidade de medinjtor&xr e controlar esses riscos.
(MIRANDA, 2008).

Para as instituicbes financeiras, o nivel de chpitaciona também como um
mecanismo de protecao dos depositantes. (CALCADDZ)

Os indicadores de independéncia financeira (patrionéiquido dividido pelo ativo
total da instituicdo) e imobilizacdo de capitalgidé (soma dos ativos permanentes divididos
pelo patriménio liquido) servem para avaliacaoealegico.

Qualidade dos ativos: a insolvéncia de uma instituicdo financeira pockare
relacionada a deterioracdo de ativos, e o ative mgiortante de uma instituigdo costuma ser
a carteira de crédito. (MIRANDA, 2008). Precisaggzar receita, 0 bastante para cobrir as
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despesas. Um item que colabora para uma ma queld#adtivos seria o excesso de provisao
da carteira.

Para Resende (2012) a situacdo de insolvéncia mstiauicdo financeira pode ter
como causa, a irrecuperabilidade de seus ativapualidade dos empréstimos caracteriza a
idoneidade crediticia dos bancos. (FANGER, 2006).

Um indicador usado para medir a qualidade dos st&@ relacdo das provisdes
constituidas para as operacdes de crédito divjaktin somatorio da carteira da instituicao.

Capacidade gerencial: a intencdo € revelar o nivel de competéncia dos
administradores no que compete a gestdo de rigfm&Encia operacional, entre outras
praticas que assegurem a saude financeira daligdtt (MIRANDA, 2008).

De acordo confrederal Reservg(1996) a forma de medir as boas préaticas geren&iais
subjetiva, ndo existe um calculo, mas sim, indiciesboa capacidade gerencial, apontados
por meio da qualificagdo das equipes, controlesrnos adequados, gerenciamento de
informacdes, monitoramento de risco e fiscalizaatéavés de auditoria interna.

Fanger (2006), salienta que a otimizacdo dos resumnsimanos e tecnologicos €&
fundamental para maior eficiéncia bancéria.

Resultados (rentabilidade e lucratividade): neste bloco tenta-se avaliar a
rentabilidade da instituicdo e também analisaatwés que influenciam na sustentabilidade e
gualidade destes resultados (MIRANDA, 2008). Atabilidade pode ser relacionada com
ativo, capital e margem liquida. Por meio de indizas pode-se relacionar: o retorno sobre o
patrimdnio liquido (ROE) resultado liquido dividigeelo patriménio liquido; o retorno sobre
0s ativos totais (ROA) resultado liquido divididelg ativo total, e margem liquida (resultado
liquido dividido pela receita da intermediacao fiogira).

Liquidez (solvéncia) a entidade deve diversificar as fontes de resueseecuritizar
ativos quando necessarios para manter a liquideza boa liquidez pode ser visualizada pela
habilidade para suprir a necessidade de caixa ®rac8Dp de crise, sem comprometer sua
atividade operacional. A conta que mais interfexdigquidez de uma instituicdo € o aumento
das operacdes de crédito, e logo a relacao emjues@ depositos. (MIRANDA, 2008).

Para Assaf Neto (2012, p. 303), “uma instituicauficeira é considerada solvente
guando o valor de seus ativos € superior ao valsrsdus passivos, este excedente define o

patriménio liquido”.

® Banco Central dos Estados Unidos.
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Quando o ativo é superior ao passivo consideraiseaqinstituicdo financeira tem
capacidade de honrar todas suas obrigacfes, e sobdam recursos para 0s proprietarios.
(CAPELLETTO, 2006).

De acordo com Fanger (2006) a falta de liquidenase sempre a causa imediata de
faléncia bancéria, j& quando ha robustez de liquidena instituicdo mesmo que fraca
consegue se manter em periodos dificeis. Calcutgrao de participagdo dos empréstimos
(operacbes de crédito dividido pelo ativo total) emacaixe voluntario da instituicdo
(disponibilidade pelo total de depdsitos) é conside uma forma de avaliar a liquidez.

Sensibilidade ao risco de mercadanuitas atividades bancarias séo relacionadas com
riscos de mercado, como alteracdes em taxas deguiaxas de cambio. (MIRANDA, 2008).
Verificar a posicao liquida em moeda estrangeiosifdes ativas menos passivas em moeda
estrangeira dividida pelo patrimonio liquido) é siderado um importante indicador para
medir a sensibilidade da institui¢ao.

No Brasil, a Federacdo Brasileira de Bancos (FEBRWBinstituiu em 1990 um
caderno de estudos que introduziu a analise deuigées financeiras. Este apresentou a
metodologia para apreciacdo das demonstracdesbewmtdbem como a utilizacdo de uma
planilha contendo oito grupos de indicadores para fle avaliacdo. Estes grupos foram:
liquidez, estrutura patrimonial, qualidade da deatede crédito, estrutura de captacéo,
aplicacdo de recursos de curto e longo prazo, ojpei@s, participagdo das principais

despesas sobre as receitas operacionais e regadbilinédia.

2.6 SELECAO DE INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS AREADOS NA
PESQUISA

Com base na leitura das principais bibliografiae qansistem no tema indicadores
econdmico-financeiros, faz-se necessario a seldggatilizados na presente pesquisa.

Vale lembrar, que uma boa analise ndo precisa @wwearos indicadores, tampouco
indicadores complexos, mas sim daqueles que estith@$ pelo analista sdo de relevancia
para a instituicao financeira.

Os indicadores econémico-financeiros selecionactms, base na réplica do estudo de
Miranda (2008) foram:
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Quadro 3 — Indicadores Econémico-Financeiros

Bloco Indicador Férmula Descricao/Interpretacéo
Adequacéo de Capital Independéncia P Indlc_:e €Xprime o amparo que ps
(estrutura patrimonial e de Financeira Patrimbnio Liquido | capitais proprios proporcionam

captacéo)

(capitalizacao)

Ativo Total

ao conjunto de ativos de um
banco. (MIRANDA, 2008).

Adequacéo de Capital
(estrutura patrimonial e d¢
captacéo)

> Empréstimos/Depdsito

Carteira de Crédito
Depositos Totais

Este indice indica para cada|

R$1,00 captado, quanto foi
emprestado. Um incremento
sinaliza uma reducéo na
capacidade de atender os
eventuais saques. (ASSAF

NETO, 2012).

Adequacéo de Capital
(estrutura patrimonial e d¢
captacéo)

Alavancagem

Passivos de
Terceiros
Patriménio Liquido

A maior proporcao de fontes d
recursos de terceiros em relag

as fontes préprias registra mai
endividamento, e maior
€Xposicao a riscos.
(MIRANDA, 2008).

2 D
o

Liquidez (solvéncia)

Encaixe Voluntario

Disponibilidades
Depositos Totais

O encaixe voluntario identificd

a capacidade financeira

imediata de um banco cobrir as
saques. (ASSAF NETO, 2012).

Aplicacdes Representa os recursos
Liquidez (solvéncia) Liguidez Imediata | Interfinanceiras de disponiveis para cobrir os
Liguidez saques. (ASSAF NETO, 2012).

Disponibilidades +

Depésitos Totais

Liquidez (solvéncia)

Participacdo dos
Empréstimos

Carteira de Crédito
Ativo Total

Revela o percentual do ativo
total que se encontra aplicad
em operacdes de crédito.
Empréstimos sao ativos de
baixa liquidez. (ASSAF NETO
2012).

Resultados (rentabilidade
lucratividade)

e

Retorno sobre o
Patrimdnio Liquido

Resultado Liquido
Patrimdnio Liquido

Demonstra o desempenho ge
da instituicdo. Revela o retorn

sobre 0s recursos proprios
investidos. (MIRANDA, 2008).

al

Fonte: Elaborado pela autora com base nas bibfiagrg2014).

2.7 ESTUDOS EMPIRICOS NACIONAIS

Avaliando o contexto nacional, os estudos estacigamente mais focados em

impactos, comparacdes e nivel de aderéncia da mawaativa contabil. A identificacdo
desses grupos vem ao encontro do estagio de cé@medigas normas internacionais no
Brasil. Observa-se que as empresas vém enfrenthiiclddades com as alteracbes dispostas
pela legislagédo e 6rgaos reguladores.

A maioria dos estudos busca prever, quantificak@iear as mudancas e possiveis

impactos das normas internacionais de contabilidaal® empresas. Nesta pesquisa, 0
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principal segmento analisado foi o financeiro. Aasonacionais como: Klan (2007), Almeida
(2010), Valério (2011), Sterzeck (2011), Sayed @0Calcado et al. (2013), Silveira (2014)
e Farias et al. (2014) realizaram pesquisas relesauanto ao tema.

Objetivando a analise por meio de indicadores, Kk07) apresentou um estudo que
evidenciou o impacto das diferencas de normas beistabrasileiras, americanas e
internacionais. Foram utilizadas as demonstracéetabeis enviadas a Bolsa de Valores de
Sdo Paulo, BOVESPA (atual Bolsa de Valores e Ma&saButuros de S&o Paulo,
BM&FBOVESPA), Brasil, a Bolsa de Valores de LondresaNew York Stock Exchange
(NYSE), Bolsa de Valores de Nova lorque. Os dadwani analisados mediante técnica
estatistica de regressdo e correlagdo. Observoguse,0s indices calculados sobre as
demonstracdes contabeis brasileiras formavam ageemas de empresas semelhantes ao
agrupamento americano, e somente os ingleses possliierencas maiores em relacdo ao
Brasil. Em outras palavras, as diferencas enti€RS e osGenerally Accepted Accounting
PrinciplesUnited StategUS GAAP) ndo apresentaram relacdo com as difaseegtre os BR
GAAP e os US GAAP. Portanto, se confirmou queiasrgéncias entre as normas contabeis
internacionais e americanas impactaram nos indieadde desempenho de maneira mais
intensa do que as diferencas entre as normas emtiasileiras e americanas.

Observando indicadores prudenciais e de rentabdidalmeida (2010) estudou a
reclassificacdo dos ativos financeiros, e os pessimpactos nestes indicadores de bancos
brasileiros. Com foco na introducdo da IFRS 9,izealse a simulacéo da reclassificacao dos
ativos financeiros, da categoria disponivel paradaepara valor justo, em uma amostra de 38
bancos, comparando o antes e o depois em cada snindmadores. Nos resultados
apresentados nao se verificou alteracéo signi¥izato indice de imobilizacdo, mas quanto ao
ROA, ROE e indice de Basileia os testes indicaram lth uma variacdo estatisticamente
significativa.

Na sequéncia reportando indicadores também, Va{@fal) avaliou o impacto da
adocdo das IFRS em indicadores econémico-finarealm empresas de transporte aéreo
listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo. Fordoulados indicadores econdmico-
financeiros para duas empresas (GOL e TAM) de doawmas distintas: a primeira
considerando as demonstragfes contabeis publieadasrma local (BR GAAP) e a segunda
com base nas primeiras demonstracdes contabeisFB®. IAcrescentando, foram feitas
entrevistas com 0s gestores responsaveis pelanmptacdo das IFRS nestas empresas.

Identificou-se uma variacdo significativa nos imdioresearnings before interest, taxes,
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depreciation and amortizatiotEBITDA) e economic value adde(EVA). As principais
diferencas que afetaram estes indicadores envolesnmaspectos de reconhecimento e
mensuracao de uma determinada operacdo, como @uipkx a contabilizacdo de aeronaves
como ativos imobilizados, antes tratados como despeoperacionais. Além disso,
constataram-se mudangas significativas em termiogt@sis e organizacionais em toda a
empresa, envolvendo a necessidade de conhecintegittamento e aperfeicoamento em
controles internos, processos e pessoas, uma ezeXjste a necessidade de informacdes
mais detalhadas do que as encontradas na nornta loca

Outro estudo relacionando instituicdes financefra®rmas internacionais é quanto ao
efeito da convergéncia sobre o conservadorismozéitie (2011) analisou o comportamento
das instituicdes financeiras diante das alterag@esidas no ambiente normativo brasileiro,
decorrente do processo de convergéncia as normeasdnionais de contabilidade. Analisou-
se o0 grau de conservadorismo utilizando o modebpgsto por Basu (1997) e o método
estatistico de dados em painel. As estatisticasegmsssdes indicaram um impacto maior do
retorno negativo no lucro do que o retorno comatamo, de acordo com o modelo utilizado,
isso € um indicador de conservadorismo. No entagses coeficientes ndo se mostraram
estatisticamente significativos. Nesse caso, ptrtans resultados indicaram que néo é
possivel inferir que os lucros contéabeis das uigbes financeiras foram afetados pela nova
norma, com relagdo ao grau de reconhecimento dssiné&as perdas econdmicas e,
também, que o lucro contabil reflete, de forma apw, o resultado econémico.

Buscando responder questionamentos, Sayed (20B#pwavo uso do valor justo:
“Sera que a utilizacdo de uma contabilidade plensador justo torna préximo o patrimoénio
contabil do valor de mercado das entidades?”. “Agresas que se utilizam em maior
extensdo do valor justo como base de mensuracdesesgpam patriménios contabeis
proximos ao valor de mercado?”. E segue questianafsgtra que os lucros e resultados
abrangentes totais contdbeis se mensurados complg® aos valores justos seriam
significativamente diferentes?”. As respostas s&mmtradas por meio de testes estatisticos
com nivel de significanciao] de 5% na amostra de instituicdes financeirasdat na
BM&FBOVESPA, Bolsa de Valores de Londres (LSE) edbext. Apos, determinou-se que
0 uso do valor justo como base de mensuracgédo, iaprax valor contabil do patriménio ao
seu par de mercado, porém sem torna-lo signifigatente proximo. Observa-se que 0S
patrimdnios liquidos contabeis e aqueles ajustadogalor justo para todas as amostras sédo

estatisticamente iguais, e, que os valores de merdas instituicdes financeiras analisadas
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sao significativamente diferentes de seus patrio®oontabeis apurados segundo as IFRS, e
também, dos patriménios liquidos ajustados ao vdlsto. Por fim, os resultados
confirmaram que o uso do valor justo, plenamentéa psontabilidade, nao altera
significativamente os valores dos lucros liquida®e resultados abrangentes das entidades.

Calcado et al. (2013), com o artigo intitulado tatiores Econdmico-Financeiros dos
Bancos Brasileiros: Impactos Associados aos Padt@edabeis do IASB e do BACEN,
verificaram a diferenca entre os indicadores ecao@financeiros dessas instituicdes para as
demonstracdes preparadas nos dois modelos contAleislizacdo dos testes empiricos teve
por base as demonstragdes contabeis de 2010 ed20ddzoito bancos. Foram selecionados
indicadores representativos dos blocos de analismetodologia CAMELS, para os quais
foram calculadas as estatisticas descritivas, ieaalols testes de diferencas de médias e de
mediana entre os dois padrdes. Os resultados aponthferencas relevantes em relacdo aos
indicadores de imobilizacdo do capital préprio, lmizale das operacdes de crédito, margem
liquida, nivel de encaixe obrigatorio e exposig§aitia em moeda estrangeira, o que pode ser
justificado pelas diferencas de parametros entrdois modelos contabeis. Relaciona-se o
reconhecimento e mensuracédo das operacOes deamemnid mercantil, das provisdes para
perdas, das receitas relacionadas as operacOesdi®o,cdos equivalentes de caixa, e da
forma de evidenciagcdo das operacdes em moedasngsstes. Os testes empiricos
evidenciaram como a divulgagdo de uma mesma realidabjetiva pode ser
significativamente influenciada, em razdo da wi&o de modelos contabeis com preceitos
de reconhecimento, mensuracéao e divulgacao difiecrs

Silveira (2014) avaliou se a adocdo das normagniatenais de contabilidade
resultou na alteracdo da diversidade dos indicesdeaico-financeiros de empresas listadas
na BOVESPA. Foram utilizadas duas técnicas dasanaktatistica: variacdo do coeficiente
de variacdo e o teste de igualdade de médias (ANOEAncluiu-se que nao foi possivel
identificar alteracdo na diversidade dos indicemémico-financeiros das empresas listadas
no mercado de capitais do Brasil, antes, duraafge a transicédo para o IFRS.

Farias et al. (2014) em seu artigo Impactos da &dalas IFRS nas Demonstracdes
Consolidadas dos Bancos Listados na BM&FBovespasiigou o impacto na representacéo
da situacédo patrimonial, econbmica e financeirdl@eancos listados na BM&FBovespa.
Observaram-se diferencas significativas nos indieslde liquidez e qualidade da carteira de
crédito, indicando que as demonstracfes contalbb@mradas em IFRS sinalizam menor

liquidez e mais baixa qualidade de carteira deittrédquando comparadas ao BR GAAP.
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Quanto ao patriménio liquido, verificou-se que esdnstracdes contabeis em BR GAAP sao
mais conservadoras comparadas as em IFRS.

2.8 ESTUDOS EMPIRICOS INTERNACIONAIS

No que se refere a realizacdo de estudos intemasigpodem ser citados: Ernest &
Young (2005), Miranda (2008), Chigueto (2008), Gaidh e Novotny-Farkas (2010),
Leventis, Dimitropoulos e Anandarajan (2010) e (Baket al. (2012).

Ernest & Young com o trabalho IFRSThe Implications for European Ban{&)05),
divulgaram as principais normas internacionaisaigabilidade que provocaram impactos no
patriménio liquido (PL) de 15 instituicbes finamesi européias. A IAS 39 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, causatoefcombinados de incremento e
reducdo no PL dos bancos. A maioria das elevag@eées pela avaliacdo a valor justo dos
investimentos classificados como “disponiveis parada”, que antes eram avaliados ao custo
histérico. Ja as reducdes foram provocadas primgrae pelo aumento das provisdes para
perdas nas operacdes de créditar{ impairment e pelo reconhecimento de derivativos
como o valor liquido negativo. A IAS 32 ocasionceducbes no PL das instituicdes
financeiras, em decorréncias de reclassificacbesm pmigibilidade, de instrumentos
financeiros anteriormente classificados no PL cointeresses minoritarios ou acdes
preferenciais ndo patrimoniais. Uma terceira nogoa acarretou alteragoes significativas no
PL das instituicdes analisadas pela Ernest & Yofwmiga IAS 19 — Beneficios aos
Empregados. Essa norma foi responsavel por dintiegignos patrimoénios liquidos dos
bancos europeus devido ao reconhecimento de défamh fundos de beneficios a
empregados.

Miranda (2008) realizou um estudo que visou idematifa ocorréncia de mudancas
significativas nos indicadores econémico-financeide instituicbes financeiras da Unidao
Europeia apos adocédo das IFRS. Para isso, os dodesaforam calculados individualmente
para cada banco com base no balanco em GAAP logal rormas IFRS (os dois calculos
referiram-se ao mesmo exercicio social de 2004gol foram realizadas comparacdes entre
0S numeros calculados nos dois métodos, utilizaedte de hipoteses para diferencas de
médias T-Studentcom o objetivo de testar a hipotese de que aetif@ entre as meédias dos
dois conjuntos de indicadores nédo era significat@mo resultado se concluiu que a adocéo
das normas IFRS mostra-se capaz de provocar mugaigraficativas nos indicadores de

alguns paises. A atual pesquisa replicou o estadb@Brasil.
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Focando especificadamente a IAS de numero 39,nabse que Chiqueto (2008)
verificou 0os impactos na provisao para devedoresddsos dos bancos europeus listados na
Bolsa de Nova lorque, apds a adocao das IFRS.balli@trouxe os principais conceitos que
envolvem os critérios de mensuracao da provisda gevedores duvidosos, e por meio de
técnicas estatisticas, a relevancia do impactoafun sle provisdo dos bancos europeus em
2005. Concluiu-se, que a adogédo das normas inten@as de contabilidade pelos bancos
europeus causou impactos insignificantes no sad@rdvisdo para devedores duvidosos,
independente da relativa semelhanca conceituateekés entre o modelo britanico e o
determinado pela IAS.

Gebhardt e Novotny-Farkas (2010) analisaram asiéagiles da adocdo das IFRS na
qualidade dos bancos em doze paises da Europatigaram como a aplicacdo da IAS 39
incorrida em perdas, afeta o principal item de oe@mcia operacional (comercial) dos
bancos, a perda de crédito a disposi¢cdo. Além diesrobriram também que os efeitos da
adocédo das IFRS sao, significativamente, menosupmados em regimes de supervisao mais
rigorosas e em estruturas de propriedade amplanmaantidas. No Ultimo conjunto de
analises, confirmaram que os bancos reconhecenitosrétk liquidacdo duvidosa de uma
forma menos oportuna, ap6s a adocdo das IFRS. iisp@ente, usando um teste de
persisténcia do lucro, descobriram que os rendimsediminuem devido ao aumento nas
provisdes para perdas com empréstimos nao reveititediatamente, mas tendem a persistir
em periodos futuros. Logo, a abordagem de peraarida pode fornecer incentivos para os
gestores, principalmente durante tempos de bonpacaadiar o reconhecimento de perda de
empreéstimo para os periodos em que os fluxos da sdb reduzidos, permitindo-lhes passar
consequéncias para as geracoes subsequentesoiip@tamento pode alimentar ainda mais
os lucros bancarios e exacerbar as crises ecorgmica

Leventis, Dimitropoulos e Anandarajan (2010), sssalhm também as provisdes para
perdas de crédito relacionadas ao gerenciamengart®s por bancos da Unido Européia. O
objetivo foi examinar o impacto da implementagds t&RS no uso em perdas de crédito
provisionadas para gerenciar ganhos de capitalizalam uma amostra de 91 bancos
durante um periodo de 10 anos (antes e depois pienmantacdo das IFRS). No geral,
identificaram que o gerenciamento de resultadoan(qarovisdes para perdas com
empréstimos) para adotantes precoces ou tardiasgréficativamente reduzido apds a
implementacdo das IFRS. Do mesmo modo descobritazen mara os bancos de risco, o

comportamento de gerenciamento de resultados € notsel quando comparado com 0s
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bancos de menor risco, mas € significativamentazidd no periodo pés IFRS. Em geral,
pode-se concluir que a implementacdo das IFRS @ UFuropéia parece ter melhorado a
qualidade do lucro, reduzindo a tendéncia do geaerento de resultados usando as
provisdes para perdas.

Girbina et al. (2012) estudaram as percepc¢des sopreparacao dos bancos romenos
para implementacdo das IFRS. O objetivo do estwioinvestigar as percep¢des dos
principais bancos atuantes, sobre os custos eibeseénvolvidos com o uso das IFRS como
relatorio padrdo. Observou-se, que a maioria depgpadores consideram a aplicacdo das
IFRS positiva no quesito custo-beneficio. Entre&tans mesmo acham a natureza das IFRS
complexa e com insuficiente orientacédo da aplicagéiocipalmente no que tange a 188,
por eles considerada a mais desafiadora. Entreesaitados positivos relacionados no
questionario estdo: melhor comparabilidade, traiésga e confianca para o investidor.
Além disso, muitos comentaram que mesmo que n&e fasa exigéncia da Lei Romena, a
adocao ao IFRS seria necessaria.

Por ora, ndo foram encontrados trabalhos no ammaitional ou internacional que
replicassem o estudo de Miranda (2008) no Brasést® estudo complementou-se a
evidenciacdo dos impactos das normas internaciogisndicadores econdmico-financeiros

de institui¢bes financeiras. O estudo nacional mp&igimo foi o de Farias et al. (2014).
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Os procedimentos utilizados nesta pesquisa sasifatasos como empirico-
analiticos, o que, segundo Martins (2002, p. 268d:$écnicas de coleta, tratamento e analise
de variaveis”.

Neste capitulo apresentam-se as unidades de a(détiestra), o periodo, a selecéo
dos indicadores econémico-financeiros, o métodaaleta de dados e sua apresentacgéo,

assim como os testes estatisticos aplicados aissesultados.

3.1 UNIDADES DE ANALISE

De acordo com o Comunicado 14.259 de 10 de mar@®@@, do Banco Central do
Brasil, a partir do diagnostico das transformag@esenério econémico mundial, as quais
impuseram a necessidade de convergéncia as namteasacionais de contabilidade, foram
editados procedimentos para elaboracdo e publicadéio demonstracdes contabeis
consolidadas, em consonancia com os pronunciameéat#sSB a partir de 2010.

Segundo Pires et al2012), para transicao completa ao IFRS, em 2010, as
companhias tiveram que republicar as demonstrazgg@igdabeis do ano de 2009, mostrando a
reconciliacdo entre os dois métodos (BR GAAP e [FRS

As unidades de analise neste estudo, trataram-sevidée e sete instituicdes
financeiras pertencentes a BM&FBovespa no ano 66,28 a Caixa Econdmica Federal (no
ano de 2010 as empresas reapresentaram o0 ano @¢ Rfio assim, obteve-se as
demonstracdes contabeis consolidadas em BR GARRS$ teferentes o ano de 2009).

A Caixa Econbmica Federal participa da amostra eirtude de sua
representatividade junto a economia nacional. 8atde uma instituicdo financeira publica
de direito privado, vinculada ao Ministério da Fata e com capital integralmente da Unido.
De acordo com a Revista Exame 2013, a Caixa Eca@adRederal foi considerada o quinto
maior banco do Brasil, e uma das poucas institsiddenceiras que ndo possui capital
aberto.

Para oglownloadsdas demonstracdes contabeis adotou-se o segoieb®r acesso
a pagina eletrbnica da BM&FBovespa, (http://www.baviespa.com.br), selecdo de:
companhias listadas na bolsa, setor de atuag@mceiro e outros, segmento: bancos. Na
auséncia dos dados neste caminho, foram consul@aslagaginas eletrbnicas de cada

instituigéo financeira.
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Apés osdownloadsdos dados contdbeis, das vinte e sete instituifieaceiras
listadas no segmento bancos da BM&FBovespa, idemifse que constavam empresas que
nao se enquadravam como instituicao financeiranassmo outras ndo estavam enquadradas
na exigibilidade de apresentacdo de demonstragii@abeis consolidadas em acordo com
IFRS.

Sendo assim, apds a analise dos relatérios costfyaiou-se trés quadros: um com
todas as instituicbes financeiras listadas na BM&kBpa e Caixa Econdmica Federal
(quadro 4), outro com a listagem de instituicoagriceiras que foram julgadas como
impréprias para compor a amostra, assim como Higasiva que cabia a cada uma (quadro
5), e 0 quadro 6 com a listagem das instituicoeantieiras finais, que fizeram parte da

amostra.
Quadro 4 - Listagem das Instituicbes Financeiras

Descricdo da Instituicdo Financeira Descricao da ktituicdo Financeira
1 Alfa Holdings S.A 15 BCO Mercantil de Investimentos S.A
2 Banestes S.A 16 BCO Mercantil do Brasil S.A
3 BCO ABC Brasil S.A 17 BCO Nordeste do Brasil S.A
4 BCO Alfa de Investimento S.A 18 BCO PAN S.A
5 BCO Amazbnia S.A 1P BCO Patagbnia S.A
6 BCO Bradesco S.A 20 BCO Pine S.A
7 BCO Brasil S.A 21 BCO Santander (Brasil) S.A
8 BCO BTG Pactual S.A 22 BCO Sofisa S.A
9 BCO Daycoval S.A 28 BRB BCO de Brasilia S.A
10 BCO Estado de Sergipe S.A PAConsorcio ALFA de Administracédo S.A
11 BCO Estado do Para S.A P5 ITAU Unibanco Holding S.A
12| BCO Estado do Rio Grande do Sul S.A |26 ITAUSA Investimentos ITAU S.A
13 BCO Industrial e Comercial S.A 7 Parana BCO S.A
14 BCO Indusval S.A 28 Caixa Econdmica Federal

Fonte: Elaborado pela autora (2014) com base na BB&&espa (2009/2010).
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Quadro 5 — Listagem das Instituicbes Financeirakigdas da amostra

ExclusBes da Amostra Motivo
1 Alfa Holdings S.A N&o se trata de instituicAaaficeira.
s | bcommmonasa | aoestaenurade m exgbicade de spcsen
1 | scoEsmtodopaasa | Maoesenauade ne gl de areeenal
15 BCO Mercantil de Investimentos S.A Controladtm fi@zanco Mercantil do Brasil S.A.
18 BCO PAN S.A Envolvido em Fraudes Contabeis.
22 BCO Sofisa S.A N&o reapresentou dados de 2009.
24 Consoreio ALFQ ge Administragdo N&o se trata de instituicdo financeira.
26 ITAUSA Investimentos ITAU S.A N&o se trata dstituigdo financeira.

Fonte: Elaborado pela autora (2014) com base na BB&&espa (2009/2010).

* as instituicbes financeiras assim marcadas, descam em suas notas explicativas uma
referéncia a IAS 27 Demonstracdes Financeiras ithaiis e Consolidadas e o SIC 12
Consolidacdo de Sociedade de Proposito EspecHia@bordagem envolveu a conclusédo de
que as instituicdes financeiras ndo possuiam eampresligadas e controladas ou outros
veiculos legais que devessem ser consolidadosaDessa, as instituicdes financeiras néao
estavam enquadradas na exigibilidade de apresdataonstracdes contabeis consolidadas,
de acordo com os padrdes internacionais de coid@dhd, definidos pelas IFRS, conforme
determinam as instrugdbes CVM n° 457/2007 e CircafaB.472/2009 do Banco Central do
Brasil.

ApoOs as exclusdes da Alfa Holding S.A, Bco AmazddiA, Bco Estado do Para
S.A, Banco Mercantil de Investimentos S.A, Bco Bah, Bco Sofisa S.A, Consorcio Alfa de
Administracdo S.A, ITAUSA Investimentos ITAU S.Aligtagem de instituigdes financeiras
consideradas para amostra foi desenvolvida. O qud&gr Listagem das Instituicoes
Financeiras que fizeram parte da amostra, € apeskema sequéncia junto da fonte dos

dados e do montante somado no balancgo patrimmisitormatos BR GAAP e IFRS.
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Quadro 6 — Listagem das Instituicbes Financeirasfigeram parte da amostra

Descricao da Instituicéo
Financeira

Montante Balanco Patrimonial

Fonte dos Dados

BR GAAP -

Consolidado 2009

IFRS - Consolidado

2009 reapresentado emn

[t

(Reais Mil) 2010 (Reais Mil)

1 Banestes S.A 8.944.222 9.217.264 Ambos BM&Fbavesy

2 BCO ABC Brasil S.A 7.377.224 7.382.652 Ambos BMiivespa.

3 | BCO Alfa de Investimento S.A 10.716.404 10.708.67 Ambos BM&Fbovespa.

4 BCO Bradesco S.A 506.223.092 489.683.951 Ambog.Bbdbvespa.

5 BCO Brasil S.A 708.548.843 702.571.987 Ambos BM&¥Fespa.

BR GAAP: Pagina
6 BCO BTG Pactual S.A 21.914.810 21.836.123 Eletrdnica da IF. IFRS:
BM&Fbovespa.
7 BCO Daycoval S.A 7.060.828 6.355.622 Ambos BM&¥dxpa.
BR GAAP: Pagina
8 BCO Estado de Sergipe S.A 2.262.020 2.276.991 Eletrénica da IF. IFRS:
BM&Fbovespa.

g | BCO ESta‘g’ufg i'o Grandedd  ,q gg4 137 29.629.947 Ambos BM&Fbovespal

10| BCO Industrial e Comercial S.A 11.399.660 11.323.25 Ambos BM&Fbovespa.

11 BCO Indusval S.A 2.730.202 2.783.635 Ambos BM&Flspa

12| BCO Mercantil do Brasil S.A 7.861.817 9.403.394 ArslBM&Fbovespa.

13| BCO Nordeste do Brasil S.A 19.154.466 19.871.991 bésPagina Eletronica IF.

14 BCO Patagbnia S.A 4.594.527 4.442.229 Ambos BM&lelspa.

15 BCO Pine S.A 6.984.014 7.321.263 Ambos BM&Fbovesp

16| BCO Santander (Brasil) S.A 342.323.741 315.972.576 Ambos BM&Fbovespa.
BR GAAP: BM&Fbovespa.

17 BRB BCO de Brasilia S.A 6.612.133 6.554.898 IFRS: Pagina Eletrénica da

IF.

18| ITAU Unibanco Holding S.A 608.273.230 578.604.000 mi#os BM&Fbovespa.
BR GAAP: BM&Fbovespa.

19 Parand BCO S.A 2.823.119 2.736.497 IFRS: Pagina Eletronica da

IF.
20 Caixa EconOmica Federal 341.834.823 344.603.346 osrRtagina Eletronica IF.

Fonte: Elaborado pela autora (2014) com base na BB&&espa e paginas eletrénicas das

instituicoes financeiras (2009/2010).
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3.2 SELECAO DOS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

Tendo por base, a revisao bibliografica dos indicesl econdmico-financeiros em
nivel nacional e internacional, foram validados indicadores selecionados por Miranda
(2008) quanto a representatividade no estudogadok relevantes para réplica com base nas
demonstracdes contabeis das instituicdes finarscéstadas na BM&FBovespa. Incluiu-se
um indicador que nao foi calculado na dissertagddvidlanda (2008), o retorno sobre o
patrimonio liquido, este, representa o bloco déaf@lidade e lucratividade e vem ao encontro
da perspectiva de criacdo de valor com a adocab-8&s

Outro estudo consultado foi o de Farias et al. 4201

Posteriormente os indicadores econémico-financesgdscionados foram calculados
para as demonstracdes contabeis em BR GAAP e IEB#he a este capitulo a apresentacdo

das férmulas e abrevia¢Ges dos indicadores.

Quadro 7 — Listagem de Indicadores Econémico-Fisians

Bloco Indicador Férmula Abreviacao
Adequacéo de Capital Independéncia A
(estrutura patrimonial e de Financeira Pa”'”!"”'o Liquidof/ CAP
= L Ativo Total
captacéo) (capitalizacdo)
Adequacéo de Capital Carteira de
(estrutura patrimonial e de| Empréstimos/Dep0dsitqs  Crédito/Depésitos EMPDEP
captacéo) Totais
Adequacéo de Capital Passivo de
(estrutura patrimonial e de Alavancagem Terceiros/Patrimbnio | ALAV
captacao) Liquido
Liquidez (solvéncia) Encaixe Voluntario D|sp9r!|b|llo!ad_es/ ENCV
Depositos a Vista
Disponibilidades +
Aplicacdes
Liquidez (solvéncia) Liguidez Imediata Interfinanceiras de LIQIME
Liquidez/Depésitos a
vista
- A Participagéo dos Carteira de Crédito/
Liquidez (solvéncia) Empréstimos Ativo Total PAREMP
. Lucro
Resultados_(r_entab|l|dade e Re.torﬂnc_) sopre_o Liquido/Patriménio ROE
lucratividade) Patriménio Liquido Liquido

Fonte: Elaborado pela autora (2014) com base eiaf Aleto (2012).
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3.3 COLETA E TRATAMENTO DE DADOS

Conforme referenciado anteriormente, na paginadeliea da BM&FBovespa e/ou da
propria instituicdo financeira, realizou-se a@®wnloads das demonstracdes contabeis
consolidadas de cada instituicao financeira, no @009 (BR GAAP) e ano de 2010
(aonde ocorreu a reapresentacdo dos dados de 2088oedo com as normas internacionais
de contabilidade).

Apos, elaborou-se uma planilha excel com ambosoosdtos das demonstracbes
contabeis (BR GAAP e IFRS) e foi realizado o confooentre estas, a fim de cruzar as
nomenclaturas dos grupos e contas.

Logo € apresentado o esqueleto das demonstracGeabers nas instituicoes

financeiras antes e depois das IFRS.

Quadro 8 — Esqueleto Contabil BR GAAP e IFRS

BR GAAP IFRS
ATIVO TOTAL ATIVO TOTAL

1.01 Ativo Circulante 1.01 Caixa e Equivalente<Cadéxa

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.02 AplicacBemnceiras

1.03 Ativo Permanente 1.08 Empréstimos e Recebiveis
1.04 Tributos Diferidos
1.05 Outros Ativos
1.06 Investimentos
1.07 Imobilizado
1.08 Intangivel

BR GAAP IFRS
PASSIVO TOTAL PASSIVO TOTAL

2.01 Passivo Circulante 2.01 Passivos Financeas [degociacao

2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 202 OutrosiRas Financeiros ao Valor Justo no Resultado

2.03 Resultados de Exercicios Futuros 2.03 PasBinasiceiros ao Custo Amortizado

204 Part. de Acionistas N&o 204 Provises

Controladores

2.05 Patrimdnio Liquido 2.0% Passivos Fiscais
2.06 Outros Passivos
207 Passivos sobre Ativos _Néo Correntes a Venda e

Descontinuados

2.08 Patrimdnio Liquido Consolidado

Fonte: Elaborado pela autora (2014) com base nambsracdes Contabeis (2009/2010).
De posse das demonstracOes contabeis, foi ne@essasultar as notas explicativas
de cada instituicdo financeira, a fim de relaciasadestinos tomados no novo formato, assim

como, os reflexos da aplicagdo das normas internais.
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Em seguida, calculou-se os sete indicadores ecanéimianceiros selecionados,
esses foram: capitalizacdo, empréstimo/depositagarcagem, encaixe voluntario, liquidez
imediata, participacdo de empréstimos e retornoesolpatrimonio liquido. A intencéo foi
replicar os mesmos indicadores calculados no estiedMiranda (2008) para instituicoes
financeiras de alguns paises da Unido Europeiad@ador de retorno sobre o patriménio
liquido ndo foi calculado no estudo internaciomgitretanto para este foi possivel mediante
uma amostra inferior, composta por treze das vimstituicbes financeiras que
reapresentaram o lucro liquido.

De acordo com a Carta Circular 3.435 do Banco @edt Brasil, emitida em 18 de
marco de 2010, se esclareceu que as instituichasckiras deveriam observar as seguintes
datas de abertura:

() 1° de janeiro de 2010, para as instituicbeqrfoeiras que ndo desenvolverem
demonstracdes contabeis de forma comparativa,

(i) 1° de janeiro de 2009, para as instituicoemriceiras que optarem por fazer
apresentacao comparativa 2009/2010.

(i) 1° de janeiro de 2008, para as instituicGesriceiras que apresentem os anos de
2008, 2009 e 2010.

Das instituicbes financeiras participantes da liselados deste estudo, sete delas
optaram por reapresentar somente o balanco patahue 2009 de forma comparativa, ndo
sendo assim, possivel a consulta a demonstrag@sualéado do exercicio. As instituicdes que
nao participaram do calculo do retorno sobre oirpétrio liquido foram: Daycoval S.A,
Sergipe S.A, Banrisul S.A, Mercantil do Brasil SBxasilia S.A, Itau S.A e Parana S.A.

Observando as notas explicativas das demonstragdéibeis completas em IFRS do
Banrisul S.A (2010), se faz a seguinte leitura:désonstracdes contabeis consolidadas sao
consideradas para proposito especial, elas foraboeldas de acordo com o item (i) da Carta
Circular n° 3.435, do Banco Central do Brasil,izaihdo-se as praticas contabeis indicadas, e
considerando 1° de janeiro de 2010 como sendoaaddabalanco de abertura, para fins da
elaboracdo das primeiras demonstracfes contabeisolmadas de acordo com o0s
pronunciamentos do IASB. Estas s@o consideradanddstracdes contabeis para proposito
especial’ porque ndo atendem a todos os requemmeonstantes do IFRS 1. (BANRISUL
S.A, 2010, p. 02).

Na leitura das notas explicativas, observou-se gsge instituicbes financeiras

precisaram confrontar inUmeras normativas complémes atendendo as IFRS. Acredita-se
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que possivelmente, uma maior aplicacédo por partBateco Central do Brasil das normas
internacionais, ira consolidar as linguagens ddéestGeos contabeis, favorecendo assim as

analises.

3.4 TESTES ESTATISTICOS

A econometria é baseada no desenvolvimento de ogtestatisticos para estimar
relacdes, evoluiu-se como uma disciplina separad@&diatistica matematica, porque esta
enfoca problemas inerentes a coleta e a analisgades econdmicos nao experimentais.
(WOOLDRIDGE, 2006)

Para verificagdo do impacto no ano de 2009 entrduas praticas contdbeis, BR
GAAP e IFRS, foram realizadas analises por meiootaparacdo das médias de cada um dos
indicadores econdémico-financeiros calculados emoanas formatos. Também se realizaram
testes estatisticos com a intencéo de verificassdiferencas encontradas eram significativas
ou Nao.

O softwareutilizado foi o BioEstat 5.3, desenvolvido pelacedade Civil Mamiraua
/| MCT — CNPq, e distribuido gratuitamente paranteressados.

Primeiramente, foi verificada a aderéncia a nortaale com o testghapiro-Wilk

Uma das pressuposicdes dos testes estatisticosngidcms € quanto a sua
distribuicdo normal, inimeros testes tém sido descpara a identificagdo da normalidade de
variaveis, optou-se neste estudo pelo testShpiro-Wilk (testeW). OtesteW é obtido
dividindo-se o quadrado da combinacao linear apadardos valores ordenados da amostra,
pela variancia simétrica estimadas@ftwareBioEstatcalcula este teste para amostras:r2 <
<51. (BIOESTAT, 2007).

Os resultados encontrados pelo t&gteom nivel de decisao alfa = 0,05 sinalizaram
gue os dados em sua maioria ndo eram normaisel@aadir a analise também foram
considerados resultados entre 0,05 e 0,10.

As hipoteses utilizadas foram:

HO = os indicadores econdmico-financeiros calcudasfim normalmente distribuidos.

H1 = os indicadores econdmico-financeiros calcidatio sdo normalmente

distribuidos.
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Tabela 1 — Teste de Normalidade para o Bloco deitisa Patrimonial e de Captacéo

Estrutura Patrimonial ER ENCV BRLlQlME BRPAREMP
Captagéao GAAP IFRS GAAP IFRS | caap IFRS
Resultados -1- -2- -3- -4- - 54 -6
Tamanho da amostra = 20 20 20 20 20 20
Média = 0,3094 0,3060 1,6897 1,4548  0,44P0 0,4981
Desvio padréo = 0,2925 0,293¢ 1,2941 1,1215 0,1620,1655
W= 0,8660 0,8636 0,8332 0,8738  0,9063 0,9210
p= 0,0100 0,0099 0,0096 0,0136 0,0545 0,1100
Hipotese aceita H1 H1 H1 H1 HO H1
Fonte: Extraido deoftwareBioEstat (2014).
Tabela 2 — Teste de Normalidade para o Bloco deéSoia
EMPDEP ALAV CAP
BR BR BR
Solvéncia GAAP IFRS GAAP IFRS GAAP IFRS
Resultados -7- - 8- -9- - 10t - 11)- 12-
Tamanho da amostra 20 20 20 20 20 20
Média = 1,0080 1,0631 9,2578§ 8,8179 0,1264 0,1323
Desvio padrdo = 0,4800 0,5101 5,6017 52310 0,0660,0703
W = 0,9156 0,9505 0,8984 0,898) 0,9193 0,9115
p= 0,0853 0,4131 0,0405 0,041p  0,0978 0,0716
Hipotese aceita HO H1 H1 H1 HO HO

Fonte: Extraido dsoftwareBioEstat (2014).

Tabela 3 — Teste de Normalidade para o Bloco déaR#idade e Lucratividade

Rentabilidade e ROE
Lucratividade GiiP IFRS
Resultados - 13- - 14 -
Tamanho da amostra = 13 13
Média = 0,1659 0,1560
Desvio padréo = 0,0847 0,0785
W = 0,9205 0,9552
p= 0,3248 0,6409
Hipotese aceita HO HO

Fonte: Extraido dsoftwareBioEstat (2014).

De posse dos dados retornados pselftwareBioEstat , considerou-se que os dados
em sua maioria ndo se tratavam de normais, 42,8&¥oa HO (sdo normais) e 57,14%

rejeitou HO (n&o s&o normais).
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Posteriormente, considerando a maior aceitacaddpidelse 1 (um), aonde os dados
ndo sao normalmente distribuidos, optou-se poresie ndo parametrico.

O testeMann Whitneyé uma prova nao-paramétrica destinada a compamas d
amostras independentes do mesmo tamanho ou desigugos escores tenham sido
mensurados pelo menos a nivel ordinal. (BIOESTAD,72

Os resultados encontrados pelo téden Whitneycom nivel de deciséo alfa = 0,05
sinalizaram que nao ha diferenca significativaeenf indicadores calculados em BR GAAP e
IFRS.

Para expandir a andlise, também foram considerestadtados entre 0,05 e 0,10,
entretanto manteve-se a afirmagdo anterior, ndo pssivel identificar diferengas
significativas.

As hipoteses utilizadas foram:

HO = n&o ha diferenca significativa entre os indaras econémico-financeiros
calculados em BR GAAP e IFRS.

H1 = ha diferenca significativa entre os indicadazeondémico-financeiros calculados
em BR GAAP e IFRS.

Tabela 4 — Teste de Diferenca entre Duas Amostdepkendentes para o Bloco de Estrutura
Patrimonial e de Captacao

Estrutura ENCV LIQIME PAREMP
Patrimonial e BR BR BR
Captagao carp | 'PRS | gaap | PRS | gapp | RS
Resultado -1- -2- -3- - 4 -5 - 6-
Tamanho da amostfa 20 20 20 20 20 20

Soma dos Postos

(Ri) 407 413 443,5 376,5 355 465

Mediana = 0,17 0,17 1,02 0,9 0,44 0,51
U= 197 166,5 145
Z(U) = 0,0812 0,9062 1,4878
p-valor (unilateral) 3 0,4677 0,1824 0,0684
p-valor (bilateral) =| 0,9353 0,3648 0,1368
Hipdétese aceita HO HO HO

Fonte: Extraido dsoftwareBioEstat (2014).
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Tabela 5 — Teste de Diferenca entre Duas Amostaepkendentes para o Bloco de Solvéncia

EMPDEP ALAV CAP
Solvéncia BR BR BR
GAAP IFRS GAAP IFRS GAAP IFRS
Resultado -7- - 8- -9- - 10|- - 114- 2-1
Tamanho da amostfa 20 20 20 20 20 20
Soma(‘é?)s POSIOS| 401 419 417 403 403 417
Mediana = 0,98 0,94 7,89 8,1 0,11 0,11
U= 191 193 193
Z(U) = 0,2435 0,1894 0,1894
p-valor (unilateral) 3 0,4038 0,4249 0,4249
p-valor (bilateral) =| 0,8077 0,8498 0,8498
Hipdétese aceita HO HO HO

Fonte: Extraido dsoftwareBioEstat (2014).

Tabela 6 — Teste de Diferenca entre Duas Amostdepkendentes para o Bloco de
Rentabilidade e Lucratividade

Rentab_ili_dade e R ROE
Lucratividade GAAP IFRS
Resultado - 13 - 14 -
Tamanho da amostra 13 13
Soma dos Postos (R[) 187 164
Mediana = 0,19 0,14
U= 73
Z(U) = 0,5897
p-valor (unilateral) =| 0,277
p-valor (bilateral) = | 0,555#
Hipoétese aceita HO

Fonte: Extraido dsoftwareBioEstat (2014).

Os resultados retornados pedoftware BioEstat demonstraram que em todos os
indicadores econdmico-financeiros o HO foi aceisso significa que ndo ha diferenca
estatisticamente significativa entre as médias dudicadores econdmico-financeiros
calculados em BR GAAP e IFRS.

Logo foi desenvolvida a tabela 7, com propositootlservar a variacdo entre as
médias dos indicadores econdmico-financeiros. Apsdeste de médias nao ter apresentado
diferencas significativas, a tabela 7 nos transmfteemac¢des como: 0 maior crescimento em
média para o IFRS, que ocorreu no indicador EMPDdeguido do PAREMP; e o maior

decréscimo para o IFRS, que aconteceu no indicad@éy, seguido de LIQIME. No
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préximo capitulo, de numero 4, foi realizada a tar dos indicadores econdmico-

financeiros por instituicdo financeira, a fim dentificar possiveis tendéncias que possam

complementar as analises dos dados.

Tabela 7 — Variagdo das médias dos Indicadoresdaticn-Financeiros

_ Media | viedia |, .
Indicador BR IERS Variacéo para IFRS
GAAP
EMPDEP| 1,0080 1,0631 0,0551 B<I
ALAV 9,2578 8,8179 -0,4399 B>l
CAP 0,1264 0,1323 0,0059 B<I
ENCV 0,3095 0,3060 -0,0035 B>l
LIQIME | 1,6897 1,4547 -0,2350 B>I
PAREMP| 0,4490 0,4981 0,0491 B<I
ROE 0,1659 0,1560 -0,0099 B>I

Fonte: Elaborado pela autora com baseoftwareBioEstat (2014).

Em acordo com a regulacéo bancaria nacional, apgesteno referencial tedrico deste

estudo, um indicador importante, que mede o capitalmo para garantia da solvéncia das

instituicbes financeiras, € o indice de Basileia. t@stes ndo foram aplicados para este

indicador porque néo foi localizado no formato IFs®a o ano de 2009.
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4 ANALISE DOS DADOS

Conforme a definicdo no capitulo anterior, a apédtiss dados foi realizada por meio
de técnica estatistica. O teste Sleapiro-Wilkfoi aplicado para verificacdo da aderéncia a
normalidade, e o testdann-Whitneypara avaliacdo das diferencas das médias (alteanat
ndo parameétrica). As analises sdo apresentadagntiauacdo com objetivo de explicar os
impactos da adocdo das IFRS nos indicadores ecoadmanceiros de instituicoes

financeiras brasileiras.

De acordo com as demonstracdes contabeis daslig@®ti$ financeiras, participantes
deste estudo, se identifica por meio das notascatiphis as normas contabeis que afetaram
cada uma das contas, logo refletindo nos indicadezendmico-financeiros.

Para a maioria das instituicdes financeiras o &@0d.0 foi o primeiro de acordo com
0 meétodo IFRS. A aplicacdo da IFRS 1 de forma coaipa na preparacdo do balanco de
abertura em 01/01/2009 (data considerada a deigéanpara as IFRS) tornou possivel a
andlise das demonstracdes contabeis do exerci@d0®eem BR GAAP e IFRS.

E importante ressaltar que a IFRS 1 tem como ebjeissegurar que as primeiras
demonstracdes contabeis de acordo com o novo meétmmidenham informacdes de
gualidade.

Os relatérios contabeis precisam ser transparertemparaveis em todos os periodos
apresentados, necessitam fornecer um ponto delgpatiequado para o novo modelo de
contabilizacao, e devem ser gerados a custos gquexe@ddam os beneficios. (IFRS 1, 2011).

O IFRS requer que a instituicdo financeira (entjadlabore as demonstracdes
contabeis com pontos de partida que:

(i) mostre o reconhecimento requerido pelas IFRS®dos 0s ativos e passivos;

(i) aponte o ndo reconhecimento de itens comaatou passivos, se as IFRSs nao
permitirem esse reconhecimento;

(i) apresente a reclassificacdo de itens, quemeeceu conforme os Principios de
Contabilidade Geralmente Aceitos (PCGAs) anteri@@®o um tipo de ativo, passivo ou
componente do patrimoénio liquido, mas que sao ym diferente de ativo, passivo ou
componente do patrimoénio liquido, de acordo coifrBSs; e

(iv) aplique as IFRSs ao mensurar todos os atiyusssivos reconhecidos.

Observando as notas explicativas das instituifd@sceiras, se valida as isengdes
que a IFRS 1 garante “ isencdes limitadas desspssitos em areas especificas em que o

custo de cumprimento provavelmente excedesse @fities aos usuarios de demonstracées
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contabeis”. A IFRS também proibe a aplicacdo sptotiva das IFRSs em algumas areas,
particularmente onde exige julgamentos da admagétr sobre as condi¢des passadas, apos o
resultado ter sido reconhecido.

A IFRS requer divulgacdes que expliquem a transigiidre os métodos de
contabilizacdo, assim como os reflexos na posigéndceira, desempenho financeiro e os
fluxos de caixa da entidade. No presente estuddicoerse que as instituicdes financeiras
fizeram o0 uso da subjetividade que a nova normapirgporciona, esperavam-se notas

explicativas mais esclarecedoras quanto as intagires das IFRSs.

Os sete indicadores econdmico-financeiros calcsladste estudo, sao distribuidos
em trés blocos: adequacdo de capital (estruturamuetial e de captagdo), liquidez

(solvéncia), e resultados (rentabilidade e luciddide).

Cada bloco fornece uma visdo especifica da situag@moémico-financeira das
instituicdes financeiras, sendo assim os resulta@dopesquisa sao apresentados de forma
segmentada.

4.1 ADEQUACAO DE CAPITAL (ESTRUTURA PATRIMONIAL ECAPTACAOQ)

Tabela 8 — Indicadores de Empréstimos/DepositoSREBEP), Alavancagem (ALAV) e
Capitalizacdo (CAP)

Estrutura Patrimonial e Captacéo

Instituicdes Indicador - Indicador - Indicador -
Financeiras | Modelo Contabil Modelo Contébil Modelo Contébil
EMPDEP Variagéo ALAV Variacéo CAP Variagao
BR GAAP| IFRS para IFRS GiiP IFRS para IFRS BR GAAP| IFRS para IFRS
1 0,6902 | 0,6544 -0,0359 12,4477 12,0521 -0,3955 0,0744 | 0,0766 0,0023
2 2,4366 | 2,4219 -0,0146 5,0546 | 4,8789 -0,1758 0,165 0,17010,0049
3 0,9315 | 0,5948 -0,3367 9,9293 8,824%5 -1,1048 0,091 0,1018,0103
4 0,6963 | 0,8860 0,1897 11,1240| 19,9680 -1,1560 0,0825 0,0912,0087
5 1,0120 | 0,8744 -0,1377 18,6169| 16,3383 -2,2786 0,0510 | 0,0577 0,0067
6 0,2102 | 0,2483 10,0381 5,7544 | 5,8488 0,0939 0,148  0,14600,0020
7 1,4548 | 1,6074 0,1526 3,1713| 2,6975  -0,4738 0,239F  0,270%,0307
8 0,3914 | 0,3979 0,0065 14,2293| 11,3357 -2,8935 0,0657 | 0,0811 0,0154
9 0,8337 | 0,8505 0,0168 7,5329 | 7,3860  -0,147Q 0,117  0,11920,0021
10 1,6159 | 1,6895 0,0736 54535| 5,3474  -0,1061 0,1550  0,157%,0026
11 1,2442 | 0,984p -0,2596 53098 | 5,1560  -0,1538 0,1585  0,16240,0040
12 1,0682 | 1,2508 0,1826 13,3978| 20,1401 6,7423 0,0695 | 0,0473 -0,0222
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13 0,9533 | 1,4592 10,5060 8,2412 | 7,680% -0,5607 0,1082  0,11520,0070
14 0,6977 | 0,7814 0,0837 4,4227 | 4,0682 -0,3545 0,1844 0,1973,0129
15 1,1554 | 1,436 0,2807 7,4633 | 8,513b 1,0502 0,118 0,10510,0130
16 1,0741 | 0,892p -0,1812 4,3079 | 3,561Y -0,7463 0,1884  0,2]192,0308
17 0,6587 | 0,6104 -0,0483 10,3731] 11,2235 0,8504 0,0879 | 0,0818 -0,0061
18 1,1632 | 1,1788 0,0156 11,0014] 8,793p -2,2079 0,0833 0,10210,0188
19 1,2332 | 1,434p 0,2008 2,3182 | 2,3750 0,0569 0,3014  0,209630,0051
20 0,6398 | 1,008p 0,3687 25,0071] 20,1700 -4,8372 0,0385 | 0,0472 0,0088
Média 1,0080 | 1,0631 0,0551 9,2578 | 8,8179 -0,4399 0,1264 | 0,13283 0,0059

Fonte: Desenvolvido pela autora com bassaftwareBioEstat (2014).

Tabela 9 — Impactos da Adocao das IFRS sobre csanhmies EMPDEP, ALAV e CAP de
Instituicbes Financeiras.

Indicador Numero de | Média BR Média Resultado | P-valor Var:lrgao Diferenca
observacbes GAAP IFRS Teste U | bilateral IFIJZRS significativa

EMPDEP 20 1,0080 1,0631 191 0,8077 B<IFRS N&o
ALAV 20 9,2578 8,8179 193 0,8494 B>IFRS Nao
CAP 20 0,1264 0,1323 193 0,8494 B<IFRS Nao

Fonte: Elaborado pela autora com baseoftwareBioEstat (2014).

Os indicadores de estrutura patrimonial e de captalpmonstraram as origens da
sustentacdo da instituicdo financeira. De formalgeuanto maior for o uso de capital de
terceiros, maior a incerteza em relacdo aos remdtaesperados, entretanto grande
participacdo de recursos proprios ndo necessartanrefletira uma situacdo favoravel
(ASSAF NETO, 2010; MIRANDA, 2008). No caso de ingifdes financeiras, o nivel de
capital funciona como um mecanismo de protecaaepssitantes.

As contas relacionadas nos indicadores de adequdgacapital sdo: carteira de
crédito, depdsitos totais, patrimonio liquido, atiotal e passivos de terceiros.

Os trés indicadores, empréstimos/depoésitos, alagmme e capitalizacdmao
apresentaram diferencas significativas, ao nivetaidianca de entre 90 e 95%. No estudo de
Farias et al. (2014), observou-se resultados difesepara os indicadores de alavancagem e
capitalizagéo, assim como no estudo de Miranda82@mhtretanto salienta-se que para Miranda
(2008) nao foram em todos os paises que as dissdaam relevantes.

O indicador alavancagem mede a proporcao do usectesos de terceiros, em média as
instituices financeiras utilizam 9,3 vezes mamursos de terceiros que recursos proprios para
alavancar seus negocios, segundo as demonstrayitébais em BR GAAP. Ja de acordo com o

padréao internacional, as instituicées financeirdlizam 8,8 vezes mais recursos de terceiros,
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evidenciando uma alavancagem média menor em IFRfuelem BR GAAP. Essas diferencas

foram motivadas, principalmente, pela mensurac&al@r justo das operacdes de crédito e dos
derivativos e pela menor provisdo para creditos liqaidacdo duvidosa, efetuada nas

demonstracdes em IFRS.

Em relacdo ao indicador capitalizacdo (CAP) tambénhecido como independéncia
financeira, as estatisticas descritivas demonstpaen a utilizacdo dos padrbes estabelecidos
pelo IASB resulta em maior propor¢do do patrimditjoido em relacdo aos ativos totais.

O indice capitalizacéo representa a parcela &o #iial coberta pelos recursos proprios
da empresa. Em média, as instituicbes financeipgesantam indice capitalizacdo 0,1264,
tomando-se por base as demonstracfes contabeisRe@ABP, e 0,1323, considerando-se as
demonstracdes contabeis em IFRS. Isso indica gpat@moénio liquido dessas instituicbes
financeiras cobrem em média 13% dos seus ativaossi@erando padrao brasileiro e/ou IFRS),
mas que, com a adoc¢do das IFRS é possivel visualizapercentual superior em 0,59%. As
principais causas das diferencas no PL séo:

(i) BR GAAP excluia a participacdo dos acionistastmladores, no IFRS considera-se;

(ii) ajuste ao valor recuperavel de empréstimodi@damentos (carteira de crédito);

(i) ajuste ao valor justo de ativos financeirosnstantes da carteira de fundos de
investimentos exclusivos consolidados;

(iv) ajuste a valor justo dos ativos financeirdétsios de patrimonio;

(v) constituicdo de crédito tributario sobre difega de aliquota; e

(vi) imposto de renda e contribuicdo social difesidobre ajuste de IFRS.

Para o indicador empréstimos/depdsitos os resdtawnfirmam os resultados dos
estudos de Miranda (2008) e Farias et al. (2014).

4.2 LIQUIDEZ (SOLVENCIA)

Tabela 10 — Indicadores de Encaixe Voluntario (ENAMuidez Imediata (LIQIME) e
Participagdo dos Empréstimos (PAREMP).

Solvéncia
Instituicdes Indicador - Indicador - Indicador -

Financeiras | Modelo Contébil Modelo Contébil Modelo Contébil
ENCV Variacao LIQIME Variacao PAREMP Variacao
BR GAAP| IFRS | ParaIFRS | Br GAAP| IFRS | Para IFRS | BR GAAP| IFRS | Para IFRS
1 0,5242 | 0,5242 0,0000 3,4087 | 3,4087 0,0000 0,3870 | 0,350 -0,0319
2 0,2827 | 0,282y 0,0000 3,2975 | 3,0182 -0,2793 0,7757 | 0,7740 -0,0017
3 0,0031 | 0,0034 0,0003 0,0961 | 0,0433 -0,0528 0,3996 | 0,4342 0,0346
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4 0,7182 | 0,7264 0,0081 2,9065 | 3,1359 0,2294 0,4287 | 0,5248 0,0960
5 0,5690 | 0,5311 -0,0378 3,5104 | 2,6582 -0,8522 0,3695 | 0,4071 0,0376
6 0,0160 | 0,0154 -0,0006 3,0591 | 3,0299 -0,0293 0,0626 | 0,0548 -0,0077
7 0,4890 | 0,4952 10,0063 0,9137 | 0,887 -0,0270 0,4908 | 0,5948 0,1040
8 0,1336 | 0,1569 0,0233 0,6894 | 0,6998 0,0105 0,3280 | 0,3313 0,0033
9 0,8382 | 0,8382 0,0000 3,3882 | 2,4930 -0,8952 0,4692 | 0,4699 0,0006
10 0,9262 | 0,9306 0,0043 3,8032 | 2,18Q00 -1,6232 0,8238 | 0,8748 0,0510
11 0,1489 | 0,1474 -0,0016 0,8674 | 0,61Q00 -0,2574 0,5754 | 0,5817 0,0063
12 0,0502 | 0,053 0,0030 0,7270 | 0,7300 0,0030 0,5794 | 0,5673 -0,0122
13 0,5971 | 0,597 0,0000 1,7067 | 1,2708 -0,4359 0,3373 | 0,4978 0,1604
14 0,2400 | 0,2213 -0,0187 0,7610 | 0,3516 -0,4094 0,4729 | 0,5478 0,0749
15 0,0496 | 0,0456 -0,0040 1,0623 | 0,9037 -0,1586 0,4605 | 0,5673 0,1068
16 0,1248 | 0,0714 -0,0534 1,0930 | 0,6460 -0,4470 0,3560 | 0,4816 0,1255
17 0,0197 | 0,0202 0,0005 0,4485 | 0,4558 0,0073 0,4909 | 0,4574 -0,0336
18 0,1282 | 0,128 0,0004 0,8579 | 1,5422 0,6843 0,3648 | 0,3886 0,0238
19 0,1736 | 0,173p -0,0001 0,2216 | 0,2203 -0,0013 0,4700 | 0,5225 0,0526
20 0,1566 | 0,157 0,0005 0,9757 | 0,81Q09 -0,1648 0,3379 | 0,5292 0,1913
Média 0,3095 | 0,3060 -0,0035 1,6897 | 1,4547 -0,2350 0,4490 | 0,4981 0,0491

Fonte: Elaborado pela autora com baseaftwareBioEstat (2014).

Tabela 11 — Impactos da Adocéo das IFRS sobredosaiores de ENCV, LIQIME e
PAREMP de Instituicdes Financeiras.

Indicador Numero de | Média BR Média Resultado | P-valor Var:lrgao Diferenca
observacbes GAAP IFRS Teste U | bilateral IFI)ZRS significativa

ENCV 20 0,3095 0,3060 197 0,9353 B>IFRS Nao
LIQIME 20 1,6897 1,4547 166,5 0,3648 B>IFRS Nao
PAREMP 20 0,4490 0,4981 145 0,1368 B<IFRS Nao

Fonte: Elaborado pela autora com baseoftwareBioEstat (2014).

Os indicadores de liquidez tém como funcdo revelanabilidade da instituicdo
financeira em gerar caixa, de maneira a atendeguad@mente as suas obrigacdes
financeiras.

Quando observados os valores reais das contasorgldas nestes indicadores é
possivel visualizar as normas que os alterarantofitas relacionadas sao: disponibilidades,
aplicacdes financeiras, carteira de crédito, dtival e depositos.

A variacdo nos resultados dos indicadores de emcauntario (ENCV) e liquidez
imediata (LIQIME) deram-se em virtude da classf&oa de equivalente de caixa e bases de

consolidacéo. No padréo IFRS, as operacdes comggsadas e aplicacdes interfinanceiras de
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liquidez sdo consideradas equivalentes de caixa 6@ uma aplicacdo seja qualificada
como equivalente de caixa, de acordo com a IASValar deve ser prontamente conversivel

em caixa e apresentar risco insignificante de mgalae valor justo. Além disso, o recurso

deve respeitar um vencimento menor ou igual hank&ses, a partir da data de aquisicdo. As
médias sdo estatisticamente maiores no modelo BRFGA

A variagdo do indicador de ENCV n&o representolerdifca estatisticamente
significativa, assim como nos estudos de Miran@@&2 e Farias et al. (2014).

O resultado do indicador LIQIME foi contrario aocentrado no estudo de Miranda
(2008), que demonstrou uma mudanga estatisticansggnéicativa tanto para instituicoes
financeiras da Espanha, Reino Unido e Franca. Canga com estudo de Farias et al.
(2014) o presente estudo confirma a inexisténcidifdesncas significativas

As estatisticas descritivas revelam também quedicador de participacdo dos
empréstimogPAREMP) € menor no modelo BR GAAP quando comparado comdodpa
IFRS. Isso quer dizer que a utilizagdo do modeldA&B implicou em maior participagcéo
das operacbes de crédito sobre o ativo da indduigEsta situacdo fundamenta-se,
principalmente, por meio das provisdes para asagpes de crédito, que no modelo IFRS
foram inferiores aquelas constituidas segundo o&nmpetros do BR GAAP. Os testes de
diferencas de médias indicam que as diferencasseqaas ndo sdo estatisticamente
relevantes, assim como no estudo de Miranda (2@d8gtanto ndo se confirma no estudo de
Farias et al. (2014).

Nas notas explicativas das demonstracdes contdimeiSRS (2010) do Bradesco S/A,
elenca-se as principais mudancgas entre o BR GAAJ® IERS, para assim subsidiar o
entendimento dos impactos sofridos nos indicadezesdmico-financeiros citados.

Consolidacao, nas reconciliacbes apresentadas pelas institui¢iesceiras €
demonstrada a nova base de consolidacdo, queenatgrbsitivamente ou negativamente no
saldo inicial. Em BR GAAP normalmente as particies;entre 20% e 50% em empresas de
controle compartilhado sédo consolidadas de modpagocmnal nas demonstragdes contabeis,
e os fundos de investimentos exclusivos ndo sasotidados atendendo a determinacgfes do
Banco Central do Brasil. No IFRS, as participacées empresas coligadas, nas quais a
instituicdo financeira possui influéncia signifiea, foram tratadas pelo método de
equivaléncia e, dessa forma, estes investimentms$ondm considerados na consolidagao das
demonstracdes contabeis e os fundos de investimexttusivos foram consolidados.
(BRADESCO S/A, 2010, p. 137).



57

A carteira de crédito sofre os impactos refereatl#sS 32 e 39, estas relacionam:

O diferimento de taxas de servigcos financeiros e stos diretos em BR GAAP, a
instituicdo financeira reconhece para ativos fieaos (carteira de crédito), a taxa cobrada
por servicos financeiros, bem como a parcela dswsuliretos relacionados no resultado (no
momento da originagdo desses ativos financeiros). castos diretos relacionados as
comissOes pagas a lojistas e revendedores satradgs como despesas antecipadas e sao
reconhecidos no resultado conforme o prazo do®césps contratos. No IFRS, as taxas de
servigcos financeiros, bem como os custos direttaciomados a originacdo destes ativos
financeiros, sao diferidas e reconhecidas comdeaputaxa de juros efetiva. Os custos diretos
relacionados as comissdes pagas aos lojistas rdexl@res fazem parte da taxa efetiva de
juros e sao registrados nas contas de empreéstinaakaatamentos a clientes (carteira de
crédito). (BRADESCO S/A, 2010, p. 140)

A perda por reducao ao valor recuperavelem BR GAAP, a provisdo para créditos
de liquidacdo duvidosa € constituida com base r@disandos riscos de realizacdo das
operacdes de crédito, conforme estabelecido petaliRgio CMN n° 2.682/99, na qual se
apresentam determinados parametros regulamenf@esmn IFRS, a provisdo para perdas
sobre crédito foi estabelecida com base no histéde perdas e outras informacgdes
conhecidas por ocasiao da avaliagdo. Em cadalddtalanco, a instituicao financeira avalia
se ha evidéncias objetivas de que os ativos fimarscedo contabilizados pelo valor justo, por
meio do resultado, estdo sofrendo a perda de $eureauperavel. As perdas por reducdo ao
valor recuperavel sao incorridas se, e apenas gstirem evidéncias objetivas que
demonstrem a ocorréncia de uma perda apés o rezgiordrego inicial do ativo financeiro, e
gue a perda provoque um impacto nos fluxos de daittaos do ativo financeiro, ou de
grupos de ativos financeiros, que podem ser estimmde modo confiavel. (BRADESCO S/A,
2010, p. 19).

As instituicbes financeiras trabalham com o coocele perda esperada e néo
incorrida. Este novo entendimento pode gerar ergd@razo surpresas para as instituicoes
financeiras, lucros excedentes em uma data, comipresignificativo em outra.

A reducéo das provisdes para créditos de liquiddg&alosa e inclusdo do ajuste da
taxa efetiva de juros aumentou a representatividadgarteira de crédito perante o ativo total
de 45% em BR GAAP para 50% em IFRS, entretantdigstamente ndo se confirmou a

significancia desta variacao.
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4.3 RESULTADOS (RENTABILIDADE E LUCRATIVIDADE)

Tabela 12 — Indicador de Retorno sobre o Patrimbigjoido (ROE)

Rentabilidade e Lucratividade

Instituicdes Indicador -

Financeiras | Modelo Contabil
ROE I
BR Variagéo
GAAP IFRS | para IFRS
1 0,1992 | 0,2110 0,0118
2 0,1241 | 0,1214 -0,0026
3 0,0783 | 0,0684 -0,0099
4 0,1919 | 0,1859 -0,0060
5 0,2809 | 0,3326 0,0517
6 0,2499 | 0,1228 -0,1271
10 0,1801 | 0,1191 -0,0610
11 0,0295 | 0,044f 0,0151
13 0,2215 | 0,139 -0,0824
14 0,2421 | 0,244D 0,0019
15 0,1031 | 0,172 0,0691
16 0,0280 | 0,079 0,0515
20 0,2282 | 0,1873 -0,0409
Média 0,1659 | 0,1560 -0,0099

Fonte: Elaborado pela autora com baseoftwareBioEstat (2014).

Tabela 13 — Impactos da adoc¢éo das IFRS sobraaadat ROE de Instituices Financeiras

Indicador Numero de | Média BR Média Resultado | P-valor Var;argao Diferenga
observacbes GAAP IFRS Teste U | bilateral I?:RS significativa
ROE 13 0,1659 0,1560 73 0,5554 B>IFRS Nao

Fonte: Elaborado pela autora com baseaftwareBioEstat (2014).

Um indicador de rentabilidade busca evidenciartorne financeiro que as atividades
da empresa proporcionam. A criagdo de valor paranegdcios muito interessa aos
investidores/acionistas, e indicadores de rentiuk proporcionam descobertas relacionadas
ao assunto.

Neste estudo foi selecionado o indicador retorriweso patriménio liquido (ROE), a
composicdo da amostra foi reduzida comparada cordeasais indicadores econdmico-
financeiros. Neste, o numero de observacOes fonaze,t pois conforme relacionado
anteriormente, sete das instituicdes financeirasraapresentaram o lucro liquido de 2009,

impossibilitando o calculo.
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No modelo BR GAAP o retorno sobre o patriménioitiquem sete das treze instituicdes
financeiras foi maior em relacédo ao modelo IFR®x@me analitico dos saldos contabeis revela
gue o ajuste a valor justo dos ativos financewos ftem mais expressivo a implicar em aumento
do patrimdnio liquido no modelo IFRS. Outro ajugie refletiu em um patriménio liquido maior
nas demonstracdes em IFRS esta relacionado dpsagdio dos acionistas ndo controladores. O
teste de diferenca de médias ndo apontou diferestesisticamente significativa entre os dois
padrdes contabeis, assim como no estudo de Faakhg$2014).

Posteriormente, foi desenvolvida a tabela 14, anmesbjetivou uma analise de

possiveis tendéncias nos indicadores econdmicad@ais.

Tabela 14 — VariacOes e Tendéncias

Indicador EMPDEP ALAV CAP ENCV
Variagdo N° de IF's| r(z;a:fségrgc N° de IF's| r(z;a:fségrgc N° de IF's| r(z;a:fségrgc N° de IF's| r(z;a:fséﬁrgo
IFRS - BR GAAP t(;;tal t(;;tal t(;;tal t(;;tal
IFRS > BR GAAP 13 65 5 25 15 75 45
IFRS < BR GAAP 7 35 15 75 5 25 35
IFRS = BR GAAP 0 0 0 0 0 0 4 20
TOTAL 20 100 20 100 20 100 20 100
Indicador LIQIME PAREMP ROE TOTAL
Variagdo N° de IF's| r(z;a:fségrgc N° de IF's| r(z;a:fségrgc N° de IF's| r(z;a:fségrgc r(z;a:fséﬁrgo
IFRS - BR GAAP t(;;tal t(;;tal t(;;tal t(;;tal
IFRS > BR GAAP 5 25 15 75 6 46 68 51
IFRS < BR GAAP 14 70 5 25 7 54 60 45
IFRS = BR GAAP 1 5 0 0 0 5 4
TOTAL 20 100 20 100 13 100 133 100

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dadossgeisa (2014).

Para indicadores como: EMPDEP gue demonstra o@eintaptado de depdsitos para

cada um real emprestado, CAP que revela o quanativiioé cobertgelos recursos proprios da

empresaENCV que nos mostra a capacidade financeira ateedia instituicdo financeira cobrir

saques contra depdsitos, e PAREMP o quanto doddiinstituicbes se encontram aplicados em

operacdes de empréstimos; a maioria das institiig@@nceiras apresentaram os numeros reais

superiores de acordo com as normas internacidRRS>BR GAAP.

Ja os indicadores, ALAV, que reflete os recurs@ppos constantes no PL que séo

utilizados para pagamento dos recursos de terc&lQEVIE recursos totais disponiveis para

cobrir os depésitos, e ROE taxa de retorno do &apitoprio, 0s numeros reais foram

superiores nas normas locais, IFRS<BR GAAP.
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Comparando os cenarios, para cada indicador ewiste interpretacdo, no caso do
indicador alavancagem que em média reduz-se dé®gzka 8,8179 quando calculado em IFRS,
apresenta-se uma capacidade superior, quando aslaadnormas internacionais, para fazer
frente ao patriménio de terceiros. Embora contsarlo insuficiente para liquidacéo do passivo.

No indicador ROE identificou-se uma taxa médiaeterno de capital inferior quando
adotadas as normas internacionais, motivadas elacédo do PL. Quanto aos recursos
disponiveis para cobrir depositos, LIQIME, ele deera em virtude do conceito de
equivalente de caixa, reduzindo em IFRS a capaeidadjeracéo de caixa.

Avaliando os indicadores nos quais o modelo IFR®ro média superior, EMPDEP,
CAP, ENCV e PAREMP nota-se, uma melhor proporcdmearaptacdo e empréstimo, 1, 063
(tabela 9); a relacéo capital proprio e ativo aexpk, 0,0059 (0,1264 para 0,1323 - tabela 8);
assim como o percentual do ativo aplicado em ermipr@s. Apenas o indicador ENCV que
tem maior percentual de IFRS>BRGAAP apresenta ediantévalor IFRS<BRGAAP.

Considera-se que mesmo sem a identificacdo de maslarsignificativas,
aparentemente a adocdo das normas internacionareéaram o crescimento do patriménio
liquido, visto que o indicador de CAP foi normalieemaior em IFRS, e os indicadores
ALAV e ROE, que possuem em seu denominador o p@mionliquido, foram menores
guando considerada a nova normativa.

Também se observou uma redu¢do no montante deitspdsais, quando utilizado o
método IFRS, visto por meio dos indicadores de EEFPR® ENCV que foram superiores
quando calculados em IFRS. N&o se considerou caddr LIQIME como balizador desta
tendéncia devido esse conter em seu numeradoaglgcacdes interfinanceiras de liquidez,
gue em IFRS reduziram-se.

A carteira de crédito cresceu, devido a aplicac@ IAS 39, que adia o
reconhecimento dos créditos perdidos. Ou seja,F&S laparentemente aumentaram o
conservadorismo das instituicdes financeiras, quamhsiderada a reducdo dos depdsitos e
aplicacdes interfinanceiras de liquidez. Entretastb a Otica das provisdes da carteira de

crédito elas se mostraram menos conservadoragyrpropando melhores resultados.

4.4 ANALISE GERAL

De acordo com os indicadores econdmico-financesmesentados nesta pesquisa,
sugere-se que a adocdo das IFRS nao impactou icagndmente nos indicadores

econdmico-financeiros das instituicoes financdistadas na BM&Fbovespa.
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Entretanto é possivel visualizar as normas intésnats que provocaram mudancas
nestes, estas foram: IAS 27 (SIC 12), IAS 19, IASIBS 39, IFRS 1, IFRS 4 e IFRS 7.

Por meio da tabela 14 de observacdo de tendérfoiapossivel identificar que
indicadores como EMPDEP, CAP, PAREMP quando calimdapara as instituicbes
financeiras apos a aderéncia das normas interrasjompresentaram resultados superiores
em IFRS, considerando respectivamente para cadadod 75%, 65% e 75%, acredita-se em
uma forte tendéncia de representatividade maiaaapara os proximos periodos. Assim
como para os indicadores ALAV(75%) e LIQIME (70%)pnde o efeito foi inverso, as
normas internacionais reduziram os nameros reasdpcomparados ao BR GAAP, e esse
cenario se confirmou para um percentual significatias instituicées financeiras.

Apenas indicadores como ROE, aonde a amostradoziga e ENCV aonde 20% das
instituicdes financeiras nao alteraram os nimezass Iquando comparados BR GAAP e IFRS
nao foi possivel observar uma tendéncia relevamtautnento ou reducédo com a adoc¢ao das
normas internacionais.

Confirma-se, mesmo sem a identificacdo de mudasigasficativas, que as IFRS
favoreceram o crescimento do patrimoénio liquidoaecdrteira de crédito e reduziram o
montante de depdsitos totais e aplicacdes intexdgieas de liquidez, aparentemente a nova
normativa contébil alterou o conservadorismo dastingdes financeiras.

Acredita-se que em uma pesquisa de escala longgtiidiera possivel visualizar os
reflexos nos indicadores econdmico-financeiros mituicées financeiras, visto que, as
normas internacionais trouxeram novos conceitestes serdo melhores aplicados conforme
a estabilizacdo e uso do método IFRS.

Lembra-se que para algumas instituicdes financeoraano de 2009 foi o primeiro
com a adocéo das IFRS, sendo assim, espera-se ellmar mdaptacdo nos proximos anos, até
mesmo quanto as declaracdes em notas explicatifeaemtes a aplicacao.

Também se faz acreditar que, com maior recepcancerporacdo das normas
internacionais por parte do Banco Central do Bramsl instituicbes financeiras poderao
concentrar esforcos em um sentido Unico, pois assimo no ano de 2009, até os dias atuais,
as instituicbes financeiras mantém suas demonsgacOontabeis em BR GAAP (logo
adaptado e extraido os dados COSIF) e em IFRS.

Aproveita-se a oportunidade para também elencezsesdtados aqui encontrados, com

0s estudos anteriores citados.
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ESTUDOS NACIONAIS

Autor

Foco do estudo

relacionados ao estudad

Resultados

atual

Status no estudo atual

Almeida (2010)

A reclassificacdo dos
ativos financeiros (IFRS
9) e os possiveis
impactos nos indicadore
prudenciais e de
rentabilidade.

(2]

apresenta uma variaca

O indicador ROE

estatisticamente
significativa entre BR
GAAP e IFRS.

Nao se confirma. Talvez erf
ofuncéo do estudo de Almeig

simulacao da reclassificac§

(2010) ter como base a

e nao ela de fato.

Impactos das IFRS nos$
indicadores econdmicor

Foram constatadas
mudancas quanto aos
termos estruturais dag

demonstragdes
contabeis, assim coma,

Sterzeck (2011)

ambiente normativo

brasileiro, e o reflexo
guanto o

conservadorismo.

- financeiros de empresgs  se identificou a '
Valerio (2011) de transporte aéreo, necessidade de Confirmado.
listadas na Bolsa de informacBes mais
Valores de S&o Paulo| detalhadas no padréo
IFRS, quando
comparado ao BR
GAAP.
IFRS - o comportamentp Nao foi possivel inferir
das instituicbes que os lucros contabeis
financeiras diante das das instituicbes
alteracdes ocorridas n¢  financeiras foram '
Confirmado.

afetados pela nova
normativa (IFRS) de
forma estatisticamenteg
significativa.

Sayed (2012)

Seréa que a utilizacdo d
uma contabilidade plen
ao valor justo torna
préximo o patrimoénio
contabil do valor de

D

mercado das entidades?

O reflexo do valor justg
no patrimonio liquido
aproxima os nimeros

dos valores de mercad

mas estatisticamente n

existe variacdo
significativa.

D
i1

N&o se identificou variacag
significativa nos indicadore
que a conta patriménio
liquido estava presente.

Uy

(0]

Silveira (2014)

da diversidade dos
indices econémico-
financeiros de empresa
listadas na BOVESPA.

IFRS resulta na alteracéo

Né&o foi possivel

identificar alteracéo

estatisticamente
significativa.

n

Confirmado.

Farias et al.(2014

Impactos das IFRS na|
representacdo da situag
patrimonial, econdmica

financeira de 18 banco
listados na
BM&FBovespa.

)

Diferenca
estatisticamente
significativa no

indicador de liquidez
(IFRS proporciona
menor liquidez). A
gualidade da carteira d
crédito em IFRS é
menor.

a0
e
5

n

N&o se confirmou diferenca
estatisticamente
significativas. Observa-se
maior risco no formato de
calculo para provisao de

e ,
devedores duvidosos.

Fonte: Elaborado pela autora com base no refetdadigco e dados da pesquisa (2014).
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Quadro 10 — Comparacao dos Estudos Internaciorizssuelo Atual

ESTUDOS INTERNACIONAIS

Resultados

Autor Foco do estudo relacionados ao estudg Status no estudo atual
atual

O PL alterou-se em

funcdo das IASs 19, 32|e

39. O conceito de valo . ~
: ) Confirmada a alteracag
justo aplicado em .

do valor nominal, mas

IFRS, o que provocou ; .
. L investimentos O |
Ernest & Young impactos no patrimonio o estatisticamente através
P S classificados como : P
(2005) liquido de 15 instituicdep,, .. . |.das diferencas de médias
disponiveis para venda L ~
dos indicadores, nédo sg

financeiras européias. e )
e a provisao para perdas

~ - I confirma a significancial
de operacgfes de crédito 9
tiveram maior
representatividade.

Adogdo do IFRS e os IFRS mostra-se capaz

impactos nos indicadores
N ) de provocar mudancas
econdmico-financeiros

N&o se confirma para ¢

Miranda (2008) significativas nos :
de bancos de alguns| . . Brasil.
: . indicadores de alguns
paises da Unido ;
. paises.
Europeia.
Confirmado. Para os
Impactos na proviséo indicadores econdmicor
o | financeiros que possuiam
para devedores Impactos insignificantes 2 conta carteira de
. duvidosos dos bancog no saldo de provisao pum .
Chiqueto (2008) . crédito em sua férmula,
europeus listados na para devedores n30 se observaram
Bolsa de Nova lorque duvidosos. N
variagoes

(2]

apos a adogdo das IFRS. estatisticamente

significativas.

Confirmaram que os
bancos reconhecem
créditos de liquidacdo| Confirmado quanto a
duvidosa de uma forma forma menos oportung

Analisaram as .

implicaces da adocie MENOS oportuna, apés a de reconhecer.

Gebhardt e Novotny- plicag 10¢ adocdo das IFRS. Estatisticamente

das IFRS na qualidade ! . . -
Farkas (2010) Além disso, os efeitos| indicadores que possuem
dos bancos em doze ~ .
. das IFRS séo a conta carteira de
paises da Europa. N P
significativamente crédito sofreram

menos pronunciados em diferencas irrelevantes
regimes de supervisad
mais rigorosos.

Fonte: Elaborado pela autora com base no refetd¢adiéco e dados da pesquisa (2014).

Os resultados dos sete indicadores econdomico-#irsccalculados neste estudo, em

ambos os modelos contabeis, ndo apresentaramngifarde médias relevantes.
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5 LIMITACOES

Na presente pesquisa considerou-se como limitagbésmanho da amostra, vinte
instituicdes financeiras; o periodo analisado, apenano de 2009; a falta de reapresentacéo
da demonstracdo do resultado do exercicio por dagevinte instituicbes financeiras (em
acordo com a Carta Circular 3.435 do Banco CedwoaBrasil, emitida em 18.03.2010); e a
auséncia da reapresentacao do indice de Basilegg@mio com IFRS para o ano de 2009.
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6 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo do presente estudo foi o de avaliarnggactos da adocédo das IFRS nos
indicadores econdémico-financeiros de instituicearfceiras brasileiras. Foram comparadas
demonstracdes contabeis referentes ao mesmo dango padrdes contabeis diferentes. E
para verificar se as diferengcas encontradas ergnifisativas foi utilizado o test&ann
Whitney.

Apos osdownloadsdas demonstracdes contabeis de acordo com a vanatal e
internacional para o ano de 2009, foram realizasbbsnapeamentos das contas contabeis
correspondentes dentro de cada normativa. Ao mésmoo, foram se desenhando os saldos
para compor adequadamente os célculos dos indesdoondmico-financeiros selecionados.

Como a intencdo do estudo era a réplica da pesdaiddiranda (2008), calculou-se
os mesmos indicadores econdmico-financeiros, esé@s encaixe voluntario, liquidez
imediata, participacdo de empréstimos, empréstoepskitos, alavancagem e capitalizacao.
Acrescentou-se o indicador de retorno sobre orpémio liquido, este, com o objetivo de
identificar se a aplicacdo das IFRS alterou sigaiivamente a riqueza dos
proprietarios/acionistas, relaciona-se a perspedi® criacdo de valor, ja mencionada no
referencial tedrico.

Para os indicadores econdmico-financeiros encablentario, liquidez imediata,
alavancagem e retorno sobre o patriménio liquidanédias dos resultados foram superiores
no formato BR GAAP, enquanto para participacdo éstpnos, empréstimos/depdsitos e
capitalizacdo, as médias maiores foram enconte&dasRS.

Quanto a variagdo nos resultados dos indicadoresndaixe voluntario e liquidez
imediata relaciona-se a nova classificagdo de atprte de caixa. Também se identifica que
as instituicdes financeiras tém o indicador de alaagem inferior no formato IFRS, isso
define que os recursos de terceiros tém menorfis@ncia quando adotadas as normas
internacionais. Essas diferengas motivam-se pmtaipnte, pelo reflexo da mensuracéo do
valor recuperavel das operacbes de crédito e daogatieos, e pela menor provisdo para
créditos de liqguidacéo duvidosa efetuada nas damagdgs em IFRS.

O retorno sobre o patriménio liquido € superioargio calculado em acordo com a
normativa local. A variagdo € originada da aplicagad conceito de valor justo nos ativos
financeiros. Além disso, o patriménio liquido sofeenbém, reflexos da participagdo dos

acionistas ndo controladores.
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Para os indicadores em que as médias foram sugerim IFRS, observou-se
principalmente a variacdo das provisbes para asagpes de crédito, que no modelo IFRS
foram inferiores aquelas constituidas segundo c@netros do BR GAAP. O indicador de
participacdo dos empréstimos mostrou que a utdzalp modelo do IASB implica em dar
maior participacdo das operacdes de crédito soatewmda instituicao.

Em relacdo ao indicador capitalizagéo, a utilizad@® padroes estabelecidos pelo IASB
resultou em uma proporcédo maior do patrimoénio dig@m relacdo aos ativos totais. O indice de
capitalizacdo indicou que o patriménio liquido dsswistituicdes financeiras cobriram 13,23%
dos seus ativos, enquanto em BR GAAP 12,64%. Asasarelacionadas para estas diferencas
foram: em BR GAAP exclui-se a participacao dosrastas controladores, e no IFRS considera-
se, a aplicacdo do ajuste ao valor recuperavelng@éstimos e adiantamentos (carteira de
crédito), do ajuste ao valor justo de ativos fim#os constantes da carteira de fundos de
investimentos exclusivos consolidados, do ajustal@ justo dos ativos financeiros — titulos de
patriménio, da constituicdo de crédito tributdobre diferenca de aliquota, do imposto de renda
e da contribuicdo social diferidos sobre ajustd-&s.

Para o indicador empréstimos/depdsitos o reflex® RS foi fundamentado na
alterac&o na carteira de crédito em virtude dagigies.

Considera-se com base no estudo desenvolvido quadagdo das normas
internacionais do ponto de vista da carteira delittré&orna as demonstragfes contabeis
menos conservadoras, pois posterga o registroaetdaq refletindo nos resultados.

Comparando a pesquisa atual com estudo internademdiranda (2008), os indicadores
de solvéncia, encaixe voluntério e participacd@merestimos confirmaram os resultados, ndo
havendo diferenca estatisticamente significativataPo indicador de liquidez imediata, a
conclusdo é contraria ao estudo de Miranda (20@8Jue a mesma encontrou mudanca
estatisticamente significativa tanto para instiias; financeiras da Espanha, quanto do Reino
Unido e da Franga, ja para as instituicdes finaasdirasileiras o reflexo ndo € o mesmo. Os
testes com o indicador de participacdo dos empréstndo revelaram diferencgas significativas.

Na estrutura patrimonial e de captacédo, os trésdddres no estudo desenvolvidos
nao apresentaram diferencas relevantes entre dagnédntrariando os resultados gerais do
estudo de Miranda (2008) quanto a dois indicad@alesancagem e capitalizagao.

Outro estudo relevante para realizagdo de compafaca de Farias et al.(2014) que
também calculou os indicadores econdmico-finanseifara instituicbes financeiras

brasileiras, mas com uma metodologia diferentegdibs em dados do ano de 2010 e
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variacdes amostrais. Quanto a significancia dasrafitas das médias, foram confirmadas
apenas para participacdo dos empréstimos, alavamcagapitalizacdo. No estudo observa-
se a alteracdo na qualidade da carteira de crégiite, € resultado das provisdes para
devedores duvidosos, eles também identificarammereor liquidez no formato IFRS.

Elencando os estudos relacionados a pesquisa atumal,ao encontro dos resultados
encontrados o de Chiqueto (2008), ele analisouosasnregras da provisdo para devedores
duvidosos, e o de Valério (2011), que confirmou gometermos estruturais as demonstracoes
contabeis ja se alteraram bastante, mas que o a8 precisa ser mais detalhado para uma
adequada interpretacéo. Sterzeck (2011) na meshag tiomparou os lucros contabeis em ambas
as normativas, e Sayed (2012) buscou evidenciarpadto do valor justo, mais recentemente,
Silveira (2014) avaliou se existia variacdo namidiade dos indicadores econémico-financeiros
em periodos anteriores ou posteriores a adocadF&Es todos os autores relacionados nao
encontraram resultados que afirmassem significatwe o impacto das normas internacionais,
mas possibilitou-se visualizar a aplicacdo dassovamas.

O presente estudo atendeu o objetivo geral deicaarib ocorréncia de impactos da
adocdo das IFRS nos indicadores econdmico-finaxede instituicbes financeiras,
entretanto ndo se identificou diferencas relevapgs o ano de 2009. O que se tornou
possivel relacionar foi o percentual representatiganstituicdes financeiras que em que a
adocao das normas internacionais reduziram ou arapli 0s niUmeros reais, em média 72%
destas apresentaram indicadores semelhantes. Apemaicador ROE, aonde a amostra
analisada foi menor, e o ENCV, aonde 20% das unglies financeiras apresentaram
nameros iguais antes e apos a ado¢do das nornoa®i passivel tragar uma tendéncia.

Algumas consideracdes sdo quanto a abordagem d& [ecorrida, relacionada
inUmeras vezes quando avaliada a carteira de aréiinforme Gebhardt e Novotny-Farkas
(2010) afirmaram, este conceito pode fornecer ites para 0s gestores em tempos de
bonanca, adiando o reconhecimento de perdas enestinpos para 0s periodos em que 0S
fluxos de caixa sdo reduzidos. Este comportamende plimentar falsos lucros bancarios, e
assim exacerbar as crises econfmicas, relacionestseentendimento com a posicédo do
Banco Central do Brasil quanto a recepcdo das mointarnacionais: as IFRS vém sendo
aderidas com cautela e constante avaliacdo dosiogp@acondmicos.

Um ponto positivo visualizado por autores, é quamtpossibilidade de reducdo da
tendéncia ao gerenciamento de resultados, poisRe@AAP o0 uso das provisdes para perdas

poderiam ter este proposito. (Leventis, Dimitropsud Anandarajan 2010).
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Sobre a otica do método IFRS, os acionistas e ftiooess estardo conhecendo
resultados menos conservadores, que sao positivamexnebidos, enquanto a normativa BR
GAAP proporcionara aos administradores das ingfies financeiras, uma posicdo mais
conservadora, tanto no recolhimento de tributoantpuna remuneracéo dos acionistas.

Para os acionistas e investidores, conforme ja imeado por Carvalho (2009),
acredita-se que a transicdo para o padrdo IFRSprg@orcionou informacbes mais
transparentes, em virtude da extensdo das intagiest e aplicacdes, conforme relacionadas
no decorrer do presente estudo. Quanto a reducéostio de capital e aumento na geracao de
valor da instituicdo, observa-se que primeiramesg€a necessaria uma adocado mais
representativa por parte do Banco Central do Bdasilnormas internacionais, fazendo assim
com que as instituicdes financeiras unissem esfoggn um sentido Gnico que atenda a
legislacao local e 0 mercado de capitais.

No entanto, vale lembrar as particularidades diemia financeiro. O BACEN tem
como missao assegurar a solidez e eficiéncia tknsas desta maneira a avaliagdo das IFRS e
seus impactos acontecem sob uma o6tica macroecoadenn@o na velocidade esperada pelos
demais. Ao encontro, Gebhardt e Novotny-Farkas QR0@&lacionam que em regimes de
supervisao mais rigorosos, os efeitos da adocat-&ss podem ser menos pronunciados.

Mesmo sem uma comprovacao estatistica significaticaedita-se que em longo
prazo as normas internacionais impactardo nos addres econdmico-financeiros de
instituicdes financeiras brasileiras, conforme a@&rédcia do Banco Central do Brasil, ja
citada, e também por meio da constante adaptacgiontiEpretacdes da nova normativa
internacional. Concordou-se com a afirmacdo deiriet al. (2012), quando diz que ja
existem resultados positivos a serem observados IFRS, tais como: melhor
comparabilidade, transparéncia e confianca panaestidor.

Como sugestdo de estudos futuros, recomenda-seinakam impacto das normas
internacionais em uma escala longitudinal (200DBp das instituicbes financeiras brasileiras,
assim havera maiores chances de identificacadetertdas relevantes entre os padrfes contabeis.

Outra sugestéao, seria avaliar a evolucéo dos laposdos em acordo com as normas
internacionais, verificando reflexos entre provgséducro liquido. Seria 0 modelo BR GAAP

conservador demais ou o IFRS muito arriscado.
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